
前 言
印度一男子跑過集體火化新冠感染者屍體的葬禮柴堆 路透攝影：Adnan Abidi
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美元本周在美聯儲政策會議前後盤旋在九周低位附近，疲
態難消。美聯儲重申將在更長時間內維持超低利率的立場，
主席鮑威爾承認美國經濟增長，但表示沒有足夠證據表明
經濟復蘇取得“進一步實質性進展”來支持政策調整。

美聯儲的鴿派立場與加拿大央行已經開始縮減資產購買形
成鮮明對比，加之油價漲至六周高位，推動加元兌美元升
至三年多高位。大宗商品價格上漲也給澳新貨幣帶來支撐。

美國總統拜登在首次對國會發表的講話中，將矛頭指向中
國，他承諾美國將在印度-太平洋地區維持強大的軍事力量，
並承諾促進科技發展和貿易。拜登一再表明與中國的競爭
是美國外交政策面臨的最大挑戰。

美國貿易代表戴琪表示，她將努力讓中國遵守特朗普任期
內美中第一階段貿易協議中作出的承諾，包括購買更多美
國海產品和其他產品的承諾，以及進行知識產權和農業監
管改革以及開放金融領域。

印度疫情尤為引人關注。全球疫情走向以及疫苗效力的變
化，有可能改變許多有關未來全球經濟無縫復蘇的假設，
同時也有可能改變央行今年稍晚逐漸放慢印鈔速度的預期。

除了疫情以外，包括地緣政局緊張、政策意外、企業或銀
行體系發生出乎意料之事等新的因素，同樣有可能再度改
變形勢。

下周數據面重點關注週五美國非農就業報告。央行動態關
注澳洲央行利率決定、英國央行利率決議及最新經濟預測。

路透中文專題新聞
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美聯儲政策會議上對美國經濟復蘇和抗疫之戰持更加樂
觀的態度，但表示鑒於仍有這麼多勞工因疫情而失業，
現在考慮逐步撤走緊急援助還為時過早。

美元未能等來助其終結一個月跌勢的結果，跌至九周低
點並徘徊在低位附近。周線料連續第四周下跌，月線料
創下去年7月以來最大跌幅。

中金公司最新報告稱，美聯儲這次議息會議的基調總體
依舊偏鴿，短期或無需擔心美聯儲態度的變化；預計未
來一個月大部分聯儲官員會延續這種基調，直至上述提
到的就業和通脹取得實質性進一步進展。

“這或意味著，決定5月市場走勢的核心變量將不是流

動性（預期），而是經濟與企業基本面，以及市場情緒
的波動，”中金稱。

西太平洋銀行分析師在給客戶的報告中寫道，隨著預期
轉向下周料將表現強勁的美國4月非農就業報告，美元
指數未來幾日可能嘗試反彈，但漲勢將非常短暫，因為
美聯儲官員將強調鮑威爾的絕對鴿派立場。

報告稱，美元指數短線可能從當前的90.6跌破90，但貶
值趨勢更可能是循序漸進的，而不是急劇跳水。

ING首席匯率和利率策略師Petr Krpata稱，“美國短期實

質利率已經大幅為負，而且隨著本季美國消費者物價指
數(CPI)大幅上升，實質利率還將進一步下降，這可能利
空美元，尤其是考慮到全球其他地區(也就是歐洲)未來
幾個月經濟將出現反彈”。

中信證券宏觀團隊最新觀點認為，隨著歐洲疫苗接種的
加快和經濟的恢復，全球經濟同步復蘇有望推動美元指
數在Q2-Q3邊際趨弱。

**英鎊/美元挺進1.4**

對經濟反彈的押注助燃了英鎊兌美元和歐元今年的漲勢，
因英國的新疫苗接種進度跑贏其他國家。目前英國正在
解除第三輪全國封鎖措施，並為解封的第二階段做準備。

投資者正在關注英國的政治事態發展，首相約翰遜正面
臨一系列指責的壓力，涉及他對新冠疫情的應對、誰資
助他重新裝修了首相府邸以及對他的辦公室私下信息洩
露的調查等。

ING策略師Petr Krpata在給客戶的報告中稱，“儘管也
受益于美元疲軟的環境，英鎊/美元已經非常接近
1.4000的水平，但政治困境加上即將舉行的蘇格蘭大選，
表明英鎊近期上漲空間有限。”

英國將於5月6日舉行區域和地方選舉，其中包括在蘇格

粉色超級月亮奇景 路透攝影：Florion Goga

蘭舉行的投票，預計該投票將產生支持獨立的多數派政府。
蘇格蘭在2014年以微弱多數票優勢留在英國，多數分析師認
為再次舉行獨立公投的可能性不大。

**澳新貨幣有大宗商品撐腰**

澳元和新西蘭元本周受累於澳洲通脹數據及中國官方PMI等
疲弱數據，呈現跌勢，但大宗商品價格強勁及美元疲弱為澳
新貨幣帶來支撐。過去一個月鐵礦石價格上漲逾30%，銅價
也處於10年高位。

投資者的注意力將轉向澳洲央行下週二將召開的5月政策會
議，市場普遍預期該行將維持利率在0.1%的歷史低點不變。

西太平洋銀行分析師團隊稱，面對中國需求創紀錄和供應持
續緊張，鐵礦石價格大幅上漲，對澳元仍是個超級有力的利
好因素，並預計澳元將在0.76-0.80美元的較寬區間內波動。

澳新銀行分析師團隊稱，我們仍然普遍認為，美國疫苗接種
推動的反彈應該有利於全球增長和亞洲，進而有利於週期性
貨幣和大宗商品，這意味著新西蘭元將面臨進一步上行風險。

**人民幣創近兩個月高位**

人民幣兌美元創近兩個月新高，中間價亦升至近兩個月高點。
交易員稱，從美聯儲表態看美元短期面臨更大下行壓力，人
民幣料間接獲得提振，另外中國經濟基本面整體向好也支持
人民幣；不過5月人民幣分紅購匯需求漸至，這可能對人民
幣帶來擾動，市場似乎無意持續推高人民幣，短期大概率延
續區間波動走勢。但關鍵還是看美元走向。

他們並指出，從人民幣端看，由於市場對政策緊縮擔憂有所
緩解，市場情緒改善助穩人民幣資產價格，這也支撐人民幣
前景。

一中資行交易員稱，短期美指還是偏空，人民幣可能有機會
測試6.45，當然也要看分紅購匯的情況。另一外資行交易員
認為，關鍵看美元表現，人民幣多是跟隨性質，估計人民幣
1月高點還是有阻力的。(完)

美聯儲堅守鴿派打擊美元，英鎊上沖1.4關口
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下周重要經濟數據和事件 (5月3日-5月7日) 以下若無特別說明均為GMT時間

日期 數據名稱 時間 重要事件

5/3

週一

韓國/臺灣4月IHS Markit製造業PMI 0030

紐約FED總裁威廉姆斯在一項線上年度座談
會中發表演講(1810)
G7外長會議，這是他們兩年來首度舉行面對
面會議(至5日)

澳洲4月整體招聘廣告 0130

德國3月實質零售銷售 約0600

香港第一季GDP初值 約0730

意大利/法國/德國/歐元區4月Markit製造業PMI 0745-0800

美國4月Markit製造業PMI 1345

美國3月建築支出/4月ISM製造業指數 約1400

韓國4月消費者物價指數(CPI) 2300

5/4

週二

澳洲3月商品/服務進出口及貿易收支 0130

澳洲央行公佈利率決定(0430)
俄羅斯央行發佈貨幣政策報告

英國3月抵押貸款批准件數及英國央行消費者信貸、4月
Markit/CIPS製造業PMI終值

約0830

香港3月零售銷售 約0830

美國3月國際貿易收支 約1230

美國3月耐用品訂單/工廠訂單 約1400

5/5

週三

香港4月IHS Markit PMI 0030 英國央行副總裁伍茲講話(0845)
美國芝加哥FED總裁埃文斯就當前經濟形勢
與貨幣政策發表講話(1330)
波士頓FED總裁羅森格倫講話(1500)
克利夫蘭FED總裁梅斯特在波士頓經濟俱樂
部的在線活動中發表講話(1600)
芝加哥FED總裁埃文斯發表講話(1900)
日本央行公佈3月貨幣政策會議記錄(2350)

新西蘭央行公佈金融穩定報告並舉行記者會
(2100)

意大利/法國/德國/歐元區4月服務業及綜合PMI 0745-0800

臺灣4月外匯存底 約0820

歐元區3月生產者物價指數(PPI) 0900

美國上周抵押貸款市場指數及抵押貸款再融資指數 1100

美國4月ADP民間就業崗位 約1215

美國4月Markit綜合/服務業PMI終值 1345

美國4月ISM非製造業PMI 1400

5/6

週四

日本4月服務業PMI 0030 挪威央行宣佈利率決議(0800)
澳洲央行副總裁德貝爾發表講話(0900)
ECB副總裁德金多斯參加在線問答 (1030)

英國央行公佈貨幣政策報告、宣佈利率決議，
並公佈會議記錄(1100)
紐約FED總裁威廉姆斯在該行舉辦的在線活
動中發表開幕與閉幕致詞(1300)
ECB執委施納貝爾參加在線女性金融峰會
(1315)
克利夫蘭FED總裁梅斯特參加在線活動(1700)
達拉斯FED總裁柯普朗主持該行舉辦的有關
美國和全球經濟議題的線上活動(2205)

中國4月財新服務業PMI 0145

德國3月工業訂單 約0600

臺灣4月CPI/躉售物價指數(WPI) 約0800

英國4月Markit/CIPS服務業、綜合PMI終值 0830

歐元區3月零售銷售 0900

美國4月Challenger企業計劃裁員人數 1130

美國第一季非農生產率初值/上周初請失業金人數 約1230

日本3月加班工資及勞動力現金收入總額 2330

5/7
週五

中國4月進出口及貿易收支 --

澳洲央行發佈貨幣政策聲明(0130)
ECB總裁拉加德發表演講 (1000)
瑞典央行一般委員會會議(1100)

美國副總統哈裡斯與墨西哥總統奧夫拉多爾
舉行線上會議，討論移民問題

德國3月工業生產/進出口及貿易收支 約0600

臺灣4月進出口及貿易收支 約0800

英國4月Markit/CIPS建築業PMI 0830

香港4月外匯儲備 約0830

美國4月非農就業崗位及失業率 約1230

加拿大4月就業崗位變動及失業率 約1230

美國3月躉售庫存/躉售銷售 約1400

美國3月消費者信貸 1900



5

路透一周全球匯市綜述 2021-04-30

一周匯市重要消息盤點

■ 美聯儲承認經濟復蘇勢頭不斷增強，但稱考慮縮減購債還為時過早
美聯儲週三對美國經濟復蘇和抗疫之戰持更加樂觀的態度，但表示，鑒於仍有這麼多工人因疫情而失業，現在考慮逐步
撤走緊急援助還為時過早。雖然通脹將會上升，但鮑威爾表示，幾乎可以肯定的是，即將到來的物價上漲將是短暫的，
不會出現迫使美聯儲比預期更早開始加息的那種持久問題。美聯儲重申“經濟路徑將在很大程度上取決於疫情演變”，
但其目前對這場仍在繼續的衛生危機的看法和3月相比，似乎不再那麼負面。

■ 日本央行在疫情壓力下暗示長期維持寬鬆，調降通脹預估
日本央行週二維持大規模刺激計劃不變，並預計通脹率將在未來數年內無法達到2%的目標，因為應對COVID-19病例激
增的新限制措施蓋過了全球需求強勁所帶來的增長動力。央行也對疫情拖累經濟成長的“高度不確定性”發出警告，暗
示在可預見的未來將維持貨幣寬鬆。黑田東彥在新聞發佈會上表示，“根據目前的預測，即使到2023財年，通脹率也達
不到1%。這意味著實現2%的目標得到2024財年以後了”。央行季報稱，低成本的手機資費給核心CPI造成的降幅，可能

比央行總裁此前認為的還要大。

■ 拜登任職以來首次發表國會演說，對中國展現強硬立場
美國總統拜登週三在首次對國會發表的講話中，將矛頭指向中國，他承諾美國將在印度-太平洋地區維持強大的軍事力
量，並承諾促進科技發展和貿易。“中國和其他國家追趕得很快。我們必須發展和主導未來的產品和科技，”拜登說。
當晚拜登博得觀眾最熱烈鼓掌的一句話是，“沒有理由風力渦輪機葉片只能在北京生產，而不能在匹茲堡生產。”拜登

一再表明與中國的競爭是美國外交政策面臨的最大挑戰。他與民主黨人以及身為反對黨的共和黨人在與北京打交道方面，
都朝著更加強硬的方向前進。

■ 印度第二波新冠疫情可能會阻礙其經濟復蘇--標普全球評級
信用評級機構標普全球評級週三稱，印度第二波COVID-19疫情可能會阻礙其經濟復蘇，並有導致其他國家/地區疫情再
起之虞。印度新冠病例總數週四超過1,800萬例，此前該國的日增新冠感染和病亡人數再創世界最高紀錄。包括英國、德

國及美國等國家都承諾將給予緊急醫療援助，美國國會及科技界的印度裔美國人也都伸出援手。專家稱，印度能控制這
波疫情的最大希望是疫苗接種。一位行業高管對路透表示，印度嚴重的醫用氧氣供應危機預計將在5月中緩解，屆時產
量將增長25%，交通基礎設施也將準備好應對病例大幅上升帶來的需求激增。

■ 歐洲央行總裁拉加德預計疫苗接種加快將帶動經濟迅速反彈
歐洲央行總裁拉加德週三表示，隨著新冠疫苗接種大幅增加，生活開始恢復正常，歐元區經濟將在今年下半年實現快速
增長。她表示：“據統計，到6月底，將有約70%的人口應該至少接種第一針疫苗。”並稱雖然第三波疫情在短期內給
經濟增長帶來了下行風險，但疫苗帶來了“隧道盡頭的光亮”，所以沒有理由放棄歐洲央行對全年經濟增長4%的預測。
歐洲央行管委魏德曼週四表示，央行官員不應試圖通過貨幣政策來重新分配財富，因為他們缺乏這樣做的工具和合法性。

■ 美國貿易代表稱正全面審查中國貿易政策，尚未安排中美高級別會議
美國貿易代表戴琪週三表示，美國貿易代表辦公室正在對中國的貿易政策進行全面審查，包括對從中國進口的約3,700

億美元商品徵收“301條款”關稅，以及給予一些產品該關稅豁免。她在美國參議院撥款委員會上表示，她將努力讓中
國遵守特朗普任期內與中國達成的“第一階段”貿易協議中作出的承諾，包括購買更多美國海產品和其他產品的承諾，
以及進行知識產權和農業監管改革以及開放金融領域。但她稱，儘管協議呼籲每半年舉行一次部長級磋商，但尚未安排
與中國高階官員舉行高級別會議。

■ 臺灣央行全體理事贊同政策利率不變，考量全球疫情及經濟面臨不確定性
臺灣央行週四公佈今年第一季理監事會議記錄顯示，全體理事一致同意維持利率不變，主要是基於全球肺炎疫情，及境
內經濟成長面臨不確定性等考量；一位理事稱，目前臺灣並無通膨的風險，加以仍處肺炎疫情期間，經濟成長諸多不確
定性；在此情勢下，維持政策利率不變是合適的政策。央行會議記錄亦顯示，全體理事均贊同調整選擇性信用管制措施；
一位理事稱，當前房價有飛漲的風險故須適度採行選擇性信用管制措施，以避免過多資源流向不動產市場。

■ 瑞典央行維持回購利率於0%不變，一如預期
瑞典央行週二一如預期維持貨幣政策不變，並承諾因經濟自疫情衝擊中復蘇的速度充滿不確定性，央行定會視需要支持
經濟。瑞典央行在聲明中稱。“目前經濟展望較2月時略有改善，不過疫情遠未結束，通脹壓力仍處於低點，貨幣政策
需要保持擴張性，以支撐經濟，並使通脹率更長期地接近2%的目標。”瑞典央行預測目前為0%的指標利率在可預見的
未來將維持不變。
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一周重要經濟數據回顧

德國4月企業信心略改善，但幅度不及預期

調查顯示，德國4月企業信心改善幅度不如預期，因為第三
波新冠疫情及工業領域零部件供應出現問題，令德國經濟復
蘇步伐放慢。德國4月Ifo企業景氣判斷指數從3月的96.6微升
至96.8。接受路透調查的分析師此前預期將升至97.8。

美國首季經濟創2003年第三季來第二高增幅，3月核心資本財

訂單強勁增長
美國第一季國內生產總值(GDP)增速位居2003年第三季度以來
第二高，這使得產出僅比2019年底的水平低0.9%。3月核心資

本財新訂單強勁增長，付運大增。

中國3月工業企業利潤同比增逾九成，一季度增1.37倍

中國一季度工業經濟的持續恢復、生產步入正軌，加之製造
業保持良好增勢助推中國3月工業企業利潤延續較快的恢復

態勢，同比增長逾九成。不過，原材料價格明顯上漲也不斷
加大企業成本壓力，工業企業效益恢復基礎仍待進一步鞏固。

美國4月消費者信心指數勁升至14個月高位，2月房價創15年最
大漲幅
世企研本月消費者信心指數121.7，為2020年2月新冠大流行之
前以來最高，這是連續第四個月上升。標普CoreLogic Case-
Shiller房價指數2月同比猛漲12%，為2006年2月以來最高漲幅。

澳洲第一季通脹數據意外疲弱，表明貨幣政策將保持超寬鬆
一段時間
澳洲第一季CPI較前季升0.6%，低於市場預期的0.9%。同比升
幅從0.9%加速至1.1%，但不及預估的1.4%。關鍵指標CPI截尾
均值較前季升0.3%低於預期；同比升幅1.1%為紀錄最低。

美國3月商品貿易逆差創紀錄高位，但對GDP的拖累將被強勁

內需抵消
美國3月商品貿易逆差大幅擴大4.0%，達到906億美元，創下紀
錄高位。3月進口的一些商品最終進入了批發商的倉庫，這可
能會降低貿易對GDP增長的拖累。



路透中文新聞部簡介

路透中文新聞部於 1992 年成立，隨著大中華區經濟的高速成長及客戶群的擴大，中文新
聞依託路透全球新聞的強大平臺，迅速成為路透財經服務的重要一環，提供中文實時消息及
深入報導，以助大中華區客戶做出正確的投資決策。

路透中文新聞部同仁分駐北京、上海、香港、臺北及多倫多五地，新聞內容涵蓋宏觀經濟
及政策監管、外匯及固定收益市場、股市和企業新聞、大宗商品及能源等。
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