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美国2020年总统大选本周如火如荼展开，选情跌宕起

伏。随着各州计票结果逐步揭晓，现任总统特朗普和

民主党候选人拜登你追我赶，在主要战场州打得难解

难分。如今最终结果尚未出炉，随着几个战场州的计

票工作推进，特朗普连任的机会变得愈发渺茫，而拜

登接近赢得选战。

特朗普总统摆出了战斗姿态，百般诋毁这场看来对其

不利的选举，宣称他的大选成果被“窃取”。拜登则

呼吁民众保持冷静和耐心。只要赢下宾州，或者在乔

治亚、内华达与亚利桑那三州之中拿下两州，拜登就

能成为新任总统。

目前美国经济复苏受到新冠疫情蔓延的威胁，并面临

总统大选结果的不确定性。美联储周四维持宽松货币

政策不变，并再次承诺将在未来几个月竭尽全力让复

苏得以持续。

很多投资者预计若建制派的拜登当选， 对华政策将更

可预测，这应利好人民币。这种预期激励人民币兑美

元本周涨至28个月新高。

展望下周，中国将公布贸易收支和CPI等重要数据，美

国也将迎来通胀数据，此外欧元区和英国都将公布第

三季GDP，更有欧美央行主要官员讲话陆续登场。

前 言
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美国大选胜利天平倾向拜登，政策前景恐引发美元更多跌势

美元周五兑许多货币企稳，但交易商称可能会进一步
下跌，因胶着的美国总统大选降低很快出台大规模刺
激措施支撑经济的希望。

投资者押注民主党总统候选人拜登将成为下一任总统
，但共和党将保持对参议院的控制 ，这将令民主党
难以通过他们一直在推动的更大规模财政支出计划。

拜登维持对特朗普的领先优势，但几个战场州仍在计
票，特朗普对选票计票提出法律挑战，因此仍有很高
的不确定性。

由于预期财政支出的规模不会那么大，导致长期美债
收益率大跌，再加上股市和其他风险资产上涨，使得
美元持续承受卖压，而且这种势头可能会继续。

“重新开启了美元卖盘的绿灯，反映了之前实质利率
下降，”澳洲国民银行外汇分析部 主管Ray Attrill表

示。“有观点认为，美联储将不得不支持风险资产。
疫情仍在朝不利方向发展。”

亚洲时段，美国几个州的计票结果陆续缓慢出炉，但
汇市几乎没有反应，一些交易商称这是因为宣布最终
赢家可能还要几天甚至几周时间。

投资者也在等待周五稍晚美国公布非农就业数据，预
估数据将显示新增就业岗位略为放缓。

部分分析师称，围绕美国经济的担忧升温，这是预计
美元跌势将持续至明年的原因之一 。美国一些州的

新增新冠感染病例升至纪录高位，也可能限制美国的
经济活动。

**大选后美元净空仓将维持甚至上升**

根据10月27日-11月2日进行的路透调查，近70%分析
师(42位中的29位)表示，美元净空仓在选举后将维持
或是进一步上升。只有13位认为将降低。

据美国商品期货交易委员会(CFTC)的最近一周数据，
交易员减持美元净空仓。但美元已连续31周维持净空
仓，而且料将继续保持这一状态。

60位分析师中有39位认为，选举结果将是未来几周驱

动美元的最大因素，而不是新冠疫情。“美元的走势
显然要取决于大选结果，但引人注目的是...美元还能
攻城掠地多少，如果有的话，许多投资者将这种回调

视为卖出美元的机会。” 渣打全球G10外汇研究主管
Steve Englander表示。

**美联储重申将全力支持经济**

美联储周四维持宽松货币政策不变，并再次承诺将在
未来几个月竭尽全力让美国经济复苏得以持续，目前
复苏受到新冠疫情蔓延的威胁，并面临总统大选结果
的不确定性。

鲍威尔称，目前还没有决定是否要将各种紧急贷款工
具延长到12月31日以后，决策者认为目前不需要更多
帮助。

美国保德信金融集团首席市场策略师Quincy Krosby说
，“他们与市场的预期保持一致。他们保持了宽松的立
场，认为财政刺激是必要的。考虑到选举仍在计票，
美联储很难在这个时候做出任何表态。”

**人民币创28个月新高**

人民币兑美元即期周五盘初续涨300点再刷28个月新高
，但随后回吐涨幅，中间价则劲升逾600点，同创28个
月新高；离岸盘初亦逼近6.6关口，创逾28个月新高，
显示市场仍看好人民币，但短期升幅过大，短期或需
整固。

当下市场的普遍共识是，不管是民主党还是共和党，
对华强硬是共识，中美在各个领域的交锋总会到来，
但建制派的拜登在政策可预测性上将远高于特朗普，
相对确定的外部环境对中国的发展而言更有利，当然
人民币波动离不开美元的表现。

“如果特朗普不搞出什么大事，市场基本会逐渐平稳
，两院由两党分别执掌，对市场比较好，人民币也是
情绪带着走，不过后面能不能看高一线，要美元加把
力了，”一外资行交易员称。(完)
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下周重要经济数据和事件 (11月9日-13日) 以下若无特别说明均为GMT时间

日期 数据名称 时间 重要事件
11/7
周六

中国10月进出口、贸易收支 --
-暂无

中国10月外汇储备 --

11/8
周日

日本11月制造业景气判断指数(路透短观) 2300
-日本央行公布10月28-29日政策会议摘要(2350)

日本10月外汇储备 2350

11/9
周一

日本9月同时指标、领先指标 约0500 -世界卫生组织(WHO)恢复年度部长级会议，聚焦
疫情(至14日)
-英国央行总裁贝利出席一场绿色峰会(1035)
-欧洲央行执委莫尔许发表谈话(1200)

-欧洲央行银行监管委员会主席恩瑞亚出席彼得
森国际经济研究所组织的线上活动(1400)
-克利夫兰联储总裁梅斯特发表谈话(1830)
-费城联储总裁哈克主持线上金融科技会议(1920)

德国9月贸易收支 约0700

台湾10月贸易收支 约0800

欧元区11月投资者信心指数 约0930

美国10月就业趋势指数 约1500

日本10月银行放款余额、9月经常帐 2350

11/10
周二

中国10月M2增长、新增人民币贷款(至17日) --

-英国央行官员Sarah Breeden参加有关气候变化
之下金融风险的座谈会(1300)
-波士顿联储总裁罗森格伦发表讲话(1500/2100)
-荷兰央行总裁克诺特在瑞银欧洲线上会议发表
讲话(1500)
-美联储金融监管副主席夸尔斯受邀在参议院金
融委员会线上听证会作证(1900)
-挪威央行公布金融稳定报告(0900)
-瑞典央行常务理事会会议(0800)

英国10月BRC零售销售 0001
澳洲10月NAB企业现况指数、信心指数 0030
中国10月PPI、CPI 0130
中国10月社会融资规模增量(至17日) 0200

日本10月服务业景气判断指数 约0500

英国9月就业数据 约0700

德国11月ZEW经济景气指数 1000
美国10月NFIB小企业信心指数 1100

美国9月JOLTS职位空缺 1500

澳洲11月消费者信心指数 2330

11/11
周三

英国第三季企业投资 约0930 -瑞典央行公布金融稳定报告并举行记者会
(0830/1000)
-欧洲央行总裁拉加德等官员在欧洲央行论坛发
表讲话
-新西兰央行公布政策声明并举行记者会
-第37届东盟峰会及相关峰会(至15日)

美国一周MBA抵押贷款市场指数 1200

日本10月国内企业物价指数(CGPI) 2350

日本9月核心机械订单 2350

11/12
周四

中国10月年内迄今FDI(至19日) -- -日本央行审议委员安达诚司发表讲话(0130)
-欧洲央行总裁拉加德、美联储主席鲍威尔、英
国央行总裁贝利在欧洲央行论坛发表讲话
-英国央行总裁贝利在金融时报会议讲话(0800)
-英国央行副总裁兼审慎监管局CEO伍兹发表讲
话(1600)
-芝加哥联储总裁埃文斯发表讲话(1800)
-加拿大央行高级副总裁威尔金斯讲话(1830)
-纽约联储总裁威廉姆斯主持线上对话(1900)

英国皇家测量师学会(RICS)10月房价差值 0001
德国10月CPI、消费者物价调和指数(HICP) 约0700
英国第三季GDP、9月服务业产出/工业生产 0700
英国9月贸易收支 0700
欧元区9月工业生产 1000
美国10月CPI/一周初请失业金人数 约1330
美国10月联邦预算 1900

11/13
周五

香港第三季GDP 约0830 -纽约联储总裁威廉姆斯发表讲话(1200)
-圣路易斯联储总裁布拉德就美国经济和货币政
策发表讲话(1330)
-英国央行委员邓雷罗发表主旨演讲(1400)
-英央行总裁贝利与欧央行管委韦伯对话(1600)

欧元区第三季GDP、就业人口/9月贸易收支 1000

美国10月PPI 约1330

美国密西根大学11月消费者信心指数 1500
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一周汇市重要消息盘点

■ 路透/益普索调查：美国人大多不接受特朗普过早宣布胜选

据汤森路透/益普索公布的民调，多数美国人都不接受特朗普总统在这场大选中过早宣布胜利，多

数人希望等到所有投票完成计票之后再决定胜负。11月4-5日进行的调查显示，对于特朗普宣称

选举结果被操纵以阻止其连任，公众基本不理会这种说法。随着战场州对邮寄选票进行计票，特

朗普在亚利桑那和内华达州落后于民主党对手拜登，在宾州和乔治亚州的领先优势也逐渐缩小，

特朗普称他是普遍的选举舞弊的受害者，但没有提供任何证据。

■ 美联储按兵不动，鲍威尔预计不会对购债计划作出重大调整

美联储维持宽松货币政策不变，并再次承诺将在未来几个月竭尽全力让美国经济复苏得以持续，

目前复苏受到新冠疫情蔓延的威胁，并面临总统大选结果的不确定性。美联储在最近会议后发布

的政策声明中并未提到大选。美联储主席鲍威尔表示，目前还没有决定是否要将各种紧急贷款工

具延长到12月31日以后。他说，市场目前平稳运行，资产购买也在经济走出疫情造成的衰退时提

供了帮助。他表示，决策者讨论了在需要提供更多宽松度时调整债券购买计划的方法，但他们认

为目前不需要更多帮助。

■ 英国央行将刺激规模扩大1,500亿英镑，首次探究负利率可行性

英国央行将其原本已然非常庞大的刺激计划又扩大了1,500亿英镑(1,950亿美元)，幅度大于市场

预期，旨在帮助处于困境中的经济应对第二波新冠疫情的冲击。英国央行维持指标利率在0.10%

不变，符合路透调查预估。但该央行首次探究把借款成本降至零以下的可行性。英国央行下调对

英国经济的预测，目前预计经济规模要到2022年第一季才能超过新冠疫情前的水平。

■ 澳洲央行降息至纪录低点并扩大购债规模，预期未来三年不会升息

澳洲央行降息至接近零的水平，将指标利率从0.25%下调至纪录低位0.1%，并扩大购债规模，符

合普遍预期。这是帮助澳洲摆脱几十年来最严重衰退、促进经济复苏所急需的一剂良药。澳元兑

美元从央行会议前的0.7055左右跌至0.7040。澳洲公债价格大涨，五年期公债收益率触及纪录低

点0.257%。澳洲央行总裁洛威在降息至纪录低位后表示，央行仍未弹尽粮绝，如果需要的话，

还有更多的货币政策选项可用，不过实施负利率仍然是“极不可能”之事。

■ 中国央行剧透MLF仍将月中集中续做，年底财政投放加大负债荒料缓解

中国央行周四仅开展了300亿元人民币的逆回购操作，并未对当日到期的4,000亿元人民币中期借

贷便利（MLF）进行续做，不过央行让市场吃下“定心丸”，称将于11月16日对本月到期的MLF

一次性续做。据此而言，今日全口径净回笼5,100亿元，创近一个月高点，同时本周净回笼亦几

成定局，有望逆转此前连续三周的净投放格局。

■ 日本央行将帮助维持汇率稳定，密切关注美国大选的影响

日本央行总裁黑田东彦表示，日本央行将与金融当局密切合作，以帮助维持汇率稳定。他补充称，

他正在密切关注美国总统大选结果可能对市场产生的影响。黑田东彦称，最近汇率走势相对稳定，

帮助提振了日本的出口和海外投资。“作为央行，我们不会直接采取行动稳定市场。但我们当然

会与金融当局和海外央行密切合作，以帮助保持汇率稳定，”他说。
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一周重要经济数据回顾

中国10月官方PMI延续扩张印证经济复苏向好
中国10月官方制造业PMI连续八个月处于扩张区间，加之服务
业恢复态势向好，非制造业复苏步伐加快，令10月综合PMI产

出指数上升；显示中国经济延续稳定恢复态势。

美国10月制造业反弹至近两年高位，但前景仍充满挑战
美国供应管理协会(ISM)公布，美国10月制造业活动反弹幅度
超过预期，新订单升至近17年来最高水平，因随着新冠疫情持
续，消费向汽车和食品等商品转变。但制造业前景充满挑战。

美国9月贸易逆差收窄，对华进出口劲升
美国商务部报告显示，9月份美国贸易逆差下降4.7%，至639亿
美元，原因是受大豆出口的推动，对中国的出口达到了2018年
3月以来的最高水平。

美国10月民间就业岗位增长放缓
ADP公布的全国就业报告显示美国10月民间部门就业岗位增幅

低于预期，这是经济活动放缓的初步迹象，因财政刺激措施效
应消退，新冠感染病例在全国激增。

欧元区10月制造业活动复苏，受德国制造业活动助推
调查显示，欧元区10月制造业大幅增长，但从疫情严重时的低
迷状态中复苏，又主要是由德国带动。IHS Markit制造业采购
经理人指数10月终值攀升至54.8，为2018年7月以来最高。

英国今年冬季恐将走向双底衰退
IHS Markit表示，企业调查结果显示，英国今年冬季看来要进
入双底衰退。尽管当时尚未宣布在英格兰全境实施最新的防疫
封锁措施，但上月调查显示经济增长就已经几乎停滞。



路透中文新闻部简介

路透中文新闻部于1992年成立，随着大中华区经济的高速成长及客户群的扩大，中文新闻
依托路透全球新闻的强大平台，迅速成为路透财经服务的重要一环，提供中文实时消息及深
入报导，以助大中华区客户做出正确的投资决策。

路透中文新闻部同仁分驻北京、上海、香港、台北及多伦多五地，新闻内容涵盖宏观经济
及政策监管、外汇及固定收益市场、股市和企业新闻、大宗商品及能源等。
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