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▪ 资金狂潮涌入，推升台股再登浪尖 

▪ 赚汇差、赚价差再赚高殖利率，台股后市仍有利多头 

▪ 下周有大笔现金股利发放，台币端看央行操作 

▪ 债市关注美债表现和五年债标售结果 
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资金狂潮推升台股再登浪尖，台币端看央行

 记者 高洁如 

 

路透台北 7 月 10 日 - 资金狂潮滚滚，台湾股市本周

强势攻克 30 年指数高点，纪录高位 12,682 点已然

在望。尽管股王大立光释出偏保守预估，短线买盘

却步且出现技术性拉回，但资金狂潮仍在，股市气

氛仍多，分析师不排除若下周美股走势能配合，台

股仍有高点可期。 

 

他们表示，大立光的营收预期虽偏弱，但可能与其

客户结构不佳有关。下周四苹果概念股台积电将召

开投资人说明会，预料会有乐观预期，更可能有调

高资本支出的宣布，有望带动台股再奔新高。 

 

“结论就是多头格局不会变，还是往上。股票不可

能天天涨，会休息一下，拉回是很好的买点。空手

的人更多，包含外资也是。”统一投顾总经理黎方

国称。 

 

他指出，投资台股有三大好处：可以赚汇差、赚价

差和高殖利率。此外，若和美股相较，纳斯达克指

数今年已 25 次创下历史高点，费城半导体指数也表

现强势，它们与台湾供应链有密切关系，美股若再

创高点，台股的 12,682 点历史高点很可能短期内就

被刷新。 

  

凯基投顾总经理朱晏民提到，新冠肺炎疫情重创第

一季的亚洲市场和第二季欧美市场。惟目前亚洲情

况和缓，尤其股市已摆脱低档。 

 

根据其预估，台湾上市企业获利表现最低点在今年

首季，企业获利年减 19%，第二季缩至年减 9%，

第三季回复小幅年增 0.4%，第四季则是大幅年增

20%；统计台湾上市企业全年获利小跌 1.3%。相比

之下，美股标普 500 指数企业今年获利预估仍下跌

18%。 

 

“现在的环境对股市来说是最好的，因为实体经济

要至少两年才回到先前水平，所以央行会维持低利 

 

图片来源：路透 / TYRONE SIU 
 

率，但企业获利已经先回来了，所以股市跑得最

快。”他说。 

 

本地媒体稍早引述大立光执行长林恩平称，整体需

求较差，客户普遍保守，大部分有下修订单，6、

7、8 月的拉货动能差不多。 

 

**本益比上调** 

 

朱晏民指出，美股本益比目前仍有 25 倍，台湾仅

20 倍。但今年台湾企业获利衰退其实有限，明年更

是估获利达年增 17%，两相比较下，台湾本益比明

显偏低。 

 

他并称，台湾股市过去十年本益比一直偏低，主因

台湾的钱一直往海外跑；但现在国外利率已走低，

海外商品没有高利差，因此钱往外流的速度正在放

缓。过去十年台股的 PB 值(股价净值比）1.6 倍，但

在金融海啸后因货币异常宽松，美股本益比都已被

调高，只有台股一直维持低本益比，而这个低估值

的情况将会改变。 

 

富达投信股票基金经理人白芳苹表示，时序进入 7

月，美国仍有 2 兆（万亿）美元的资金抑注救市，

各国经济持续好转，长多架构不变。近期仍可趁震

荡回调时，留意布局大趋势如 5G、云端产业供应

链、电动车、中国科技自主浪潮等产业新动能的投

资主题。 
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不过，新光投信董事长刘坤锡则偏向保守。他指

出，短线除大立光营运不如预期外，盘面上仍有其

他权重股高档出现震荡，涨多后获利回卖压稍大。

下周权重股如台积电则是指数撑盘指标，投机型的

中小型股可能是修正较明显的目标。 

 

“12,000 点附近卖压较过去二周会更为沉重，”他

认为，台股长线料于大箱型区间整理，目前指数已

位于区间上缘，下周不排除有技术性过热的拉回修

正。 

 

分析师预估，下周台股加权指数交易区间料在

11,800-12,200 点。 

 

**下周大额现金股利发放，台币更关注央行动态** 

 

展望下周台币走势，交易员表示，首要关注的，就

是由台积电引领自月中开始的现金股利发放潮，外

资在领取后的汇出状况。若届时台股也自高点回调

调整，则台币就会走贬。 

 

他们指出，台股涨至逾 30 年高位，台币兑美元也创

逾两年新高。外资自 6 月对台股由空翻多，即使加

码的金额还不到前五个月卖超 6,627.39 亿台币的两

成，但波段仍是获利的。7、8 月欧美基金经理人通

常会放暑假，放假前应该会适度获利了结，之后汇

入买股力道料减少，期间要提防央行趁机将汇价调

回合理价位。 

 

“下周最重要的就是外资领到台积电股利要汇出，...

（央行总裁）杨金龙不是也说，7、8 月外资会将股

利汇出，台币应该会反映合理的价位吗?”一银行交

易员说。 

 

他表示，最近央行干预汇市的动作愈来愈大，多少

也是为即将到来的现金股利汇出潮铺路。以技术线

型来看，台币兑美元实质交易价位稳定控制在

29.400 不再升破，若是接下来外资开始卖股汇出，

相信央行一定会再推升美元一把。 

**债市关注美债及五年券标债结果** 

 

债市方面，交易员表示，因国际疫情未见趋缓、美

债殖利率走低，台债因市场资金宽松利率略往下，

惟殖利率向下却未见短线多单转趋积极，下周殖利

率料续于区间内来回波动。 

 

他们指出，五年券 109/7 下周二即标售，标债利率

如果落在 0.34-0.35%间即属中性，五年和 10 年券

殖利率往下空间应有限。 

 

“五年券标债利率大概就落在 0.34-0.35%，就是比

照央行 28 天期定存单利率，0.35%这边食之无味，

弃之可惜，区间啦。”一大型银行交易员说。 

 

他指出，市场资金虽浮滥，但没有更大的驱动力促

使短线多单往下追价，接下来除非有新的因素出

现，例如疫苗或特效药研发出现重大进展等，否则

殖利率往下或往上空间均有限。 

 

另一大型银行交易员亦认为，下周五年券标债利率

如果落在 0.34-0.35%即属中性，殖利率应不易进一

步往下，毕竟五年券和 10 年券殖利率已跌至接近历

史低点；再者，从今日殖利率往下即引短多获利了

结观察，往下卖压应不轻，追价力道薄弱。 

 

一大型证券商交易员则称，五年券标债仍有机会落

在 0.34%以下，但应不易再往下触历史低点

0.3333%；后续关注美债和台股表现。 

 

他们指出，尽管市场资金宽松到不能再宽松的地

步，市场气氛亦续看多，惟债券 RP 利率却不动如

山，短多亦无积极追价，甚至逢低即获利了结，显

示追低明显偏谨慎，下周殖利率续呈区间盘整。 

 

交易员预估，下周 10 年券 109/6 殖利率区间在

0.45-0.47%，而五年券 109/7 发行前交易殖利率区

间则在 0.33-0.36%。(完)
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下周重要资料与事件一览（7 月 13 日－7 月 17 日） 
 (以下均为 GMT 时间) 

日期 数据名称 时间 重要事件 

7/13 

周一 

13-20 日：中国实际使用外资（FDI）(本年迄今) -- 

纽约联储总裁威廉姆斯、英国央行总裁贝利在英国央行及纽约联

储主办的网络研讨会发表讲话(1530) 
美国 6 月联邦预算 1800 

6 月英国 BRC 零售销售同比 2301 

7/14 

周二 

中国 6 月进出口、贸易收支 -- 

日本央行举行货币政策会议(至 7 月 15 日) 
 

泰国央行就政策和经济举行分析师会议(0300) 
 

台湾央行标售五年期公债，金额暂订 250 亿台币 
 

瑞士央行总裁乔丹就新冠疫情对货币政策的影响发表讲话 
 

圣路易斯联储总裁布拉德透过 Zoom 远程会议软件，就美国经济

及货币政策，向纽约经济俱乐部发表讲话(1830) 

澳洲 6 月 NAB 企业现况指数、信心指数 0130 

日本 5 月工业生产修正值、产能利用率 0430 

德国 6 月 CPI、HICP 0600 

英国 5 月 GDP、服务业、工业生产、建筑/制造业产出 0600 

英国 5 月全球商品贸易收支、对非欧盟地区贸易收支 0600 

德国 7 月 ZEW 经济景气指数、现况指数 0900 

欧元区 5 月工业生产、ZEW 调查预期 0900 

美国 6 月 NFIB 小企业信心指数 1000 

美国 6 月 CPI、核心 CPI、每周平均实际所得 1230 

韩国 6 月进出口物价 2100 

韩国 6 月失业率 2300 

日本 7 月路透短观制造业景气判断指数 2300 

7/15 

周三 

澳洲 7 月消费者信心指数 0030 

日本央行宣布利率决定 
 

英国央行货币政策委员会委员邓雷罗发表演讲(0800)；英国财政

大臣苏纳克在议会财政委员会回答有关上周经济声明的问题
(1330) 
 

美国费城联邦储备银行总裁哈克就经济前景发表视频讲话(1600) 
 

美联储公布褐皮书(1800) 
 

加拿大央行公布利率决定和货币政策报告(1400) ，高级副总裁威

尔金斯举行记者会，讨论货币政策报告(1515) 

韩国 6 月进出口、贸易收支修正值 0200 

韩国 5 月 L 货币供给同比、广义货币 0300 

英国 6 月 CPI、核心 CPI、PPI 0600 

意大利 CPI、HICP 0800 

台湾 6 月人民币存款 0810 

美国 MBA 抵押贷款市场指数、再融资指数 1100 

7 月纽约联储制造业指数、美国 6 月进出口物价 1230 

加拿大 5 月制造业销售 1230 

美国 6 月工业生产、制造业产出、产能利用率 1315 

日本投资海外债券、外资投资日本股票 2350 

7/16 

周四 

澳洲 6 月就业人口、就业参与率、失业率 0130 

韩国央行利率决定(0100) 
 

印度尼西亚央行宣布利率决议 
 

台积电第二季法人说明会(0600) 
 

欧洲央行利率决定(1145) 
 

英国央行首席经济学家霍尔丹发表讲话(1045), 英国央行总裁贝利

参加一场活动(1115) 
 

纽约联储总裁威廉姆斯在美国财政部金融研究室顾问委员会一场

会议发表讲话(1510)  
 

芝加哥联储总裁埃文斯在一场网络研讨会，就当前经济状况及货

币政策发表讲话 

中国 6 月新建住宅销售价格指数同比 0130 

中国第二季 GDP、6 月规模以上工业增加值 0200 

中国本年迄今固定资产投资 (不含农户)   0200 

中国 6 月社会消费品零售总额同比 0200 

英国 6 月请领失业金、5 月 ILO 失业率、就业岗位变动 0600 

法国 6 月 CPI、HICP 0645 

欧元区 5 月未经季节调整的贸易收支 0900 

美国初请失业金、续请失业金 1230 

美国 7 月费城联储商业指数、6 月零售销售 1230 

美国 5 月企业库存 1400 

美国 5 月整体净资本流动 2000 

英国 7 月 GFK 消费者信心指数 2301 

7/17 

周五 

欧元区 5 月建筑业生产、6 月 HICP 0900 
英国央行总裁贝利发表讲话(1000) 
 

欧洲理事会特别会议(至 7 月 18 日)，欧盟领导人开会讨论新冠疫

情经济刺激计划提案及联合预算(至 7 月 18 日) 

美国 6 月建筑许可、房屋开工 1230 

加拿大 5 月批发贸易 1230 

美国 7 月密歇根大学消费者信心指数初值 1400 
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本周重要消息回顾 

 

▪ 台湾央行 6 月末外汇存底为 4,886.91 亿美元，续创历史新高，并较上月增加 

41.76 亿美元或月增 0.862%。央行指出，资金大容量导入导致外汇市场过度

波动，央行进场调节。 

 

▪ 台湾 6 月消费者物价指数(CPI 较上年同期减 0.76%，优于市场预期的年减

0.87%；此为连续第五个月较上年同期下滑。 

 

▪ 台湾财政部公布 6 月出口金额较上年同期衰退 3.8%，劣于预期的年减 3%；

进口则年减 8.6%，明显劣于市场预估的年减 5.25%；6 月贸易顺差 48.4 亿美

元。分析师表示，疫情影响拉抬科技产品出口，使科技产品出口相对传产族

群为佳，但下半年的需求还待观察。 

 

▪ 全球晶圆代工龙头--台湾台积电周五公布，6 月合并营收 1,208.8 亿台币年增

40.8%，月增 28.8%。 
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  路透中文新闻部简介  

 

路透中文新闻部于 1992 年成立，随着大中华区经济的高速成长及客户群的扩大，中文新闻依托路透全

球新闻的强大平台，迅速成为路透财经服务的重要一环，提供中文实时消息及深入报导，以助大中华区

客户做出正确的投资决策。 

 

路透中文新闻部同仁分驻北京、上海、香港、台北及多伦多五地，新闻内容涵盖宏观经济及政策监管、

外汇及固定收益市场、股市和企业新闻、大宗商品及能源等。  

 


