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▪ 台股屢攻13,000點卻無功而返，多頭恐退下重整旗鼓 

▪ 下周四前上市櫃公布8月營收公布料相對亮眼 

▪ 台股密切關注美股未來動向 

▪ 台幣料穩中偏小升，不脫區間盤整 

▪ 債市密切關注美債 

 
 

台灣金融市場一周展望 
 
  



台灣金融市場一周展望                                                           2020-09-04 

 

2 

本期導讀 

台灣主要金融市場一周走勢 ................................................................................................................... 2 

台股萬三關卡屢攻不下兵疲馬累，多頭重整旗鼓伺機再攻..................................................................... 3 

下周重要資料與事件一覽（9 月 7 日－9 月 11 日） ............................................................................... 5 

本周重要消息回顧 ................................................................................................................................. 6 

 
  
台灣主要金融市場一周走勢 
 

 
 

注：以上金融市場走勢資料均採集自 Eikon 終端

  



台灣金融市場一周展望                                                           2020-09-04 

 

3 

台股萬三關卡屢攻不下兵疲馬累，多頭重整旗鼓伺機再攻

記者 高潔如 

 

路透台北 9 月 4 日 - 美股大跌再度打亂台股上攻節

奏，儘管下周四（10 日）是上市櫃公司公布 8 月營

收公布的最後時點，預料台股上市櫃企業營收將有

亮眼的表現，但分析師認為，若是美股市持續跌

宕，不排除台股將隨之下探季線（約 12,300 點）支

撐。本波上攻無功而返，多頭將退下重整旗鼓以待

上攻契機。 

 

分析師普遍認為，第三季旺季來臨，下周四前公布

上市櫃公司營收料將不差。只不過先前台股幾番蓄

勢上攻 13,000 點，但卻多次無功而返，加以周五台

股的跌幅隨著美股大跌而更明顯，不排除下周台股

有較大幅度拉回整理。 

 

“上攻一萬三千點的時間已經蠻久了，但始終沒辦

法突破，整理太久了，有兵疲馬累的感覺。”富邦

投顧總經理蕭乾祥說。 

 

若以線型來看，台股今年 3 月觸及低點 8,523 點之

後，旋即呈現緩步上攻，至 7 月 28 日盤中觸及歷史

高點--13,031 點；只不過當日股價指數雖一度站上

13,000 點，但台股收盤指數卻一直沒有正式站上

13,000 點大關。 

 

蕭乾祥認為，看來多頭有些力盡之下，不排除台股

可能出現較大的拉回整理，但季線目前接近 12,300

點附近，料仍會有強勁的支撐。至於 8 月營收料表

現最佳的族群仍會是疫情後需求正好的的電子股，

但電子股的股價大多已在先前有所反應，不排除 8

月營收會有利多不漲的情況。 

 

周四美國股市中，納斯達克指數大跌 5%，標普 500

指數則下跌 3.5%，均創下 6 月以來最大單日跌幅。 

 

不過統一投顧總經理黎方國則認為，儘管美股出現 

圖片來源：路透 / NICKY LOH 

 

大幅震盪向下，但台股基本面很好，資金面也沒有

問題，就算台股指數略微下跌，也無礙台股的多頭

格局，畢竟股市回檔整理有利後市走得更好更穩。 

 

 “股票不可能天天漲，就像如果天天都出太陽，偶

有一天下雨了，大家以為太陽不見了，但其實太陽

還是在那里。”他說。 

 

**關注美股動向** 

 

新光投顧董事長劉坤錫則表示，台股仍位於 12,500-

13,000 點的相對高檔區，未來仍要密切關注美股未

來是否連續調整，此將牽動全球股市的動向。 

 

他亦指出，目前類股輪動相當快速，部分傳產股的

營運已走過最壞時點，最上游的原物料價格仍在低

檔，但其應用產品的價格有所走升，營運逐漸好

轉。股價上，因目前漲多的電子族群出現明顯回檔

跡象，不排除傳產股會接棒而有所表現。 

 

黎方國也認為，上市公司的 8 月營收會很不錯，且

這股動力可以持續至 9 月，第三季財報將相對亮

眼。只不過台股近期籌碼相對紊亂，其中更牽扯美

中雙方貿易談判的雜音，市場對風吹草動相當敏

感，多頭雖有基本面支撐但短期內還是要等待機

會。 
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分析師預估下周台股區間料位於 12,473-12,980 點

間。 

 

**台幣穩中偏小升，不脫區間盤整** 

 

台幣匯率方面，交易員表示，展望下周台幣料穩中

偏強，惟央行全天緊盤且隨時出手調節，短線難脫

區間盤整格局。 

 

他們指出，台幣近期幾乎與國際市場脫鉤，除出口

商預期台幣升值心理而大砍美元外，還有來自螞蟻

雄兵的海外基金贖回，且隨著國際局勢變化，促使

原本停泊在香港等境外台商資金大舉班師回台，讓

台幣“走自己的路”，下周觀察重點在美股表現、

外資動向及央行態度。 

 

“先看一下美股走勢，畢竟漲多了、11 月要選舉

了，大家會保守一點。”一大型商銀交易員說，

“目前看起來，下周台幣 29.300 的價位應該可以守

得住。” 

 

另一大型商銀交易員亦認為，儘管台幣潛在升值壓

力不輕，但央行強力阻升，下周將延續近期區間盤

整格局，“應該不太會動啦，雖然出口商繼續賣美

元、即使國際美元走強，但台幣在 29.300 有央行強

而有力的支撐(美元)，台幣很難脫離區間盤整走

勢。” 

 

兩家大型銀行交易員則坦言，“看不懂”台幣走

勢，主要是近期台幣明顯走自己的路，換言之，不

論國際美元強弱、台股漲跌，台幣依然偏升；料在

央行強力調節之下，台幣下周續陷區間窄幅盤整。 

 

“台幣啊？看不懂啊，穩中偏升吧，反正不管美元

怎麼走、股市下跌，都跟台幣無關吧？”一大型銀

行交易員說，“雖然有軍款匯出，但還是沒有用

啊，看起來台幣還是很強啊。” 

 

他們認為，儘管來自出口商、散戶及台商資金滙回

等潛在美元賣壓不輕，惟在央行堅不退讓之下，台 

幣“無戲可唱”，短線不會有太大的波動。 

 

交易員預估，下周台幣兌美元主要實質交易區間在

29.300-29.400。 

 

**債市密切關注美債** 

 

債市方面，交易商則指出，短線先看美債走向，由

於月中包括 20 年公債 109/8 將標售、美聯儲 FOMC

議息會議以及第四季發債計畫接踵而來，相關變數

釐清前，台債應該難脫區間盤整走勢。 

 

交易商認為，日前 10 年公債 109/6 殖利率自 0.37%

彈升一波，迫使交易商停損出場，因此近期美債殖

利率回檔修正，交易商也無法立即轉變心態偏多操

作，再加上美國 10 年指標債殖利率也尚未突破區

間，造成近期市場觀望氣氛偏濃。 

 

“10 年債套住太多人了，才剛停損也不願意做

多。”一大型證券商交易員說。 

 

他表示，今年多數交易商已經達成預算目標，操作

心態轉為持盈保泰，少了積極追價動力，除非美債

帶頭先跌破 0.60%，否則 109/6 殖利率要跌穿

0.40%相當不易，逢低也會有不少賣壓等著解套。 

 

另一大型銀行交易員認為，月中包括 20 年公債

109/8 標售、美聯儲 FOMC 議息會議以及第四季發

債計畫等變數，都將牽動台債走勢，多空應該會按

兵不動，等候相關變數釐清。 

 

他指出，先前台債的多頭走勢，就是靠特殊買盤在

冷券市場吸納 20 年券帶下來的，因此這次 109/8 標

售將是測試市場胃納的指標，也將為殖利率曲線尾

盤產生定錨作用。此前交易商操作應該不會積極，

109/6 殖利率料在區間內震盪整理。 

 

交易員預估，下周 10 年公債 109/6 交易區間在

0.41-0.43%；五年公債 109/7 則估在 0.31-0.33%。

(完)
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下周重要資料與事件一覽（9 月 7 日－9 月 11 日） 
 (以下均為 GMT 時間) 

日期 數據名稱 時間 重要事件 

9/7 

周一 

中國 8 月進出口、貿易收支 -- 

-英國央行審慎監管局 (PRA)國際銀行監管主管 Sarah 

Breeden 出席英國基金業投資協會舉辦的可持續和負責任

投資會議(1000) 
 

 -英國央行貨幣政策委員會委員哈斯克爾參與討論歐盟執委

會的學術專案“推動研究和創新的宏觀經濟模型”(1415) 
 

 -英國退歐談判(至 9 月 11 日) 

日本 7 月同時指標、領先指標 約 0500 

德國 7 月工業生產 約 0600 

英國 8 月 Halifax 房價 約 0730 

中國 8 月外匯儲備 約 0800 

臺灣 8 月進出口/貿易收支 約 0800 

香港 8 月底止外匯儲備 約 0830 

歐元區 9 月投資者信心指數 約 0830 

英國 8 月 BRC 零售銷售 2301 

日本 7 月所有家庭支出、薪資資料 約 2330 

日本 8 月銀行放款餘額、7 月經常帳 2350 

日本第二季 GDP 2350 

9/8 

周二 

澳洲 8 月 NAB 企業現況指數、信心指數 0130 

-布魯塞爾線上經濟論壇 

日本 8 月服務業景氣判斷指數 約 0500 

德國 7 月貿易收支 約 0600 

法國 7 月貿易收支 0645 

臺灣 8 月 CPI、躉售物價指數(WPI) 0800 

歐元區第二季 GDP、就業人口 0900 

美國 8 月 NFIB 小企業信心指數 1000 

美國 8 月就業趨勢指數 約 1400 

美國 7 月消費者信貸 1900 

韓國 8 月失業率 2300 

9/9 

周三 

澳洲 9 月消費者信心指數 0030 -英國央行金融政策委員會 (FPC) 外部委員 Elisabeth 

Stheeman 講話(0800) 
 

-英國央行副總裁兼審慎監管局 CEO 伍茲接受專訪(0830) 
 

-英國央行保險事務主管 Anna Sweeney 出席穆迪主辦的活

動(0900) 
 

-加拿大央行宣佈利率決議(1400) 

中國 8 月 PPI、CPI 0130 

美國一周 MBA 抵押貸款市場指數 1100 

美國 7 月 JOLTS 職位空缺 1400 

英國皇家測量師學會(RICS)8 月房價差值 2301 

日本 7 月核心機械訂單 2350 

9/10

周四 

中國 8 月 M2 增長、新增人民幣貸款(至 17 日) -- 

-歐洲央行在法蘭克福召開貨幣政策會議，會後舉行記者會
(1230) 
 

-加拿大央行總裁麥克勒姆在加拿大商會的視訊會議發表講

話(1630) 
 

-歐洲央行總裁拉加德在德意志銀行主辦的線上會議發表講

話(1700) 

中國 8 月社會融資規模增量(至 17 日) 0200 

法國 7 月工業生產 0645 

美國一周初請失業金人數 1230 

美國 8 月 PPI 1230 

美國 7 月批發庫存 1400 

日本 8 月國內企業物價指數(CGPI) 2350 

日本第三季大型製造業景氣判斷指數 2350 

9/11 

周五 

德國 8 月 CPI、消費者物價調和指數(HICP) 0600 -歐洲央行執委、首席經濟學家連恩參加都柏林商會主辦的

網路會議(1200) 
 

-歐元集團會議 
 

-歐盟經濟和財政部長非正式會議(至 12 日) 

英國 7 月 GDP、服務業產出、工業生產 0600 

英國 7 月貿易收支 0600 

美國 8 月 CPI 1230 



台灣金融市場一周展望                                                           2020-09-04 

 

6 

本周重要消息回顧 
 

 

▪ 台灣 8 月製造業採購經理人指數(PMI)升至 52.2，連續兩個月呈現改善。雖然

改善幅度尚小，但已是 2018 年 8 月以來最強勁。 

 

▪ 美國表示，正與台灣建立一種新的雙邊經濟對話，稱該計劃意在與台灣建立

更強的聯繫，並在中國加大施壓之際向台灣提供支持。 

 

▪ 台灣總統蔡英文表示，美國首次公開前總統里根(雷根)任期內對台灣的六項安

全保證，這意味著美國對台的政策更清晰、更明確。代表著美國政府對台海

穩定與台灣安全的重視。 

 

▪ 台灣央行標售的 1,700 億台幣 364 天期定存單得標加權平均利率為 0.270%。

該結果符合路透調查中值預估的 0.27-0.28%，並續創央行標售 364 天期定存

單以來的新低。 
 

▪ 台灣經濟部表示，台灣已準備好與美國簽署雙邊貿易協定(BTA)，此將有助提

升台灣在國際社會的參與度，更將對區域其他國家帶來示範效果，可進一步

鼓舞其他國家與台灣簽署自由貿易協定(FTA)。 

 

 

 

 

 
  

路透中文專題新聞 

路透中文新聞為客戶提供包

括路透專題新聞、每週全球

財經新聞薈萃、以及匯市、

債市和大宗商品等多個類別

的新聞產品。 

路透台灣金融市場一周展望

內容包括但不僅限於文字、

圖片、資料及圖表內容均為
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  路透中文新聞部簡介  

 

路透中文新聞部於 1992 年成立，隨著大中華區經濟的高速成長及客戶群的擴大，中文新聞依託路透全

球新聞的強大平臺，迅速成為路透財經服務的重要一環，提供中文即時消息及深入報導，以助大中華區

客戶做出正確的投資決策。 

 

路透中文新聞部同仁分駐北京、上海、香港、台北及多倫多五地，新聞內容涵蓋宏觀經濟及政策監管、

外匯及固定收益市場、股市和企業新聞、大宗商品及能源等。  

 


