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美国抗疫封锁届满一周年，拜登总统签署了1.9万亿
美元“美国救援计划”。国际货币基金组织(IMF)预
计该计划将给美国GDP带来5-6%的提振，对全球经济
增长具有积极的溢出效应，但要警惕利率急升风险。

今年中国两会的两大看点：一个是明确表态不放弃
GDP目标的设定，无论是今年设定6%以上的保底目标，
抑或十四五规划中提及的视情况设定目标的表述；
另一个大猜想就是，连续两年大瘦身的两会时长是
否会成为后疫情时代的常态。

美国国务卿布林肯、国家安全顾问沙利文与中国中
央外事工作委员会办公室主任杨洁篪、国务委员兼
外长王毅将于3月18日至19日举行中美高层战略对话，
为拜登上台以来，中美高层首次面对面接触。在敏
感问题上的强势立场可能会破坏积极氛围。

下周还将迎来“超级央行周”，美联储、日本、英
国、台湾、挪威、俄罗斯和印尼央行将公布利率决
议；澳洲央行将发布3月会议纪录。数据方面，中国
发布2月固定资产投资、规模以上工业增加值、新建
住宅销售价格指数。日本、韩国、欧元区将发布月
度进出口及贸易数据，澳洲就业报告、新西兰季度
GDP数据亦将出炉。

前 言
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英国哈利王子夫妇爆料皇室内幕掀起热议。图为英国伊莉
莎白女王与哈利2005年资料照。 路透/ Alastair Grant
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通胀还未完全觉醒，风险货币转守为攻压制美元

由于对美国经济反弹将驱使通胀急升的预期，
加上拜登总统的1.9万亿美元新冠救助法案效
应，近期美债收益率不断攀升，美元指数紧
跟收益率走势，周初一度升至三个半月高位。

然美国核心通胀数据低于预期，缓解了投资
者的通胀焦虑；本周备受瞩目的美国公债标
售需求亦不错，美债收益率回落，促使美元
滑落高位整理跌势，风险货币得到提振。

美元指数今年仍上涨1.6%，追随10年期美债
收益率从不到1%上冲到1.625%的涨势，目前
该收益率回落至1.5%左右。

“风险偏好重新升温，”澳洲国民银行(NAB)
的汇市策略负责人Ray Attrill在一份客户
报告中称。“对于风险资产来说，无风险利
率是1.5%而不是1%显然不再是个问题。”虽
然对于美元而言，“现在就断言其将恢复去
年的跌势似乎还为时过早。”

欧元周五亚洲盘接近一周高位。此前欧洲央
行会议暗示将加快印钞速度以持续压低借贷
成本。

“就本周美国财政部标债而言，我们有一系
列的好消息，当然欧洲央行在鸽派基调和增
加购债方面，也超过了我们的预期,”道明证
券高级外汇策略师Mazen Issa称。

“这是一个信号，表明我们可能正看到风险
资产价格背后存在相当大的推动力。”

** 央行的决心 **

早在拜登新冠法案获批前，美国财长叶伦即
表态看好该计划将推动美国经济“非常强劲”
地复苏，但支出增加幷不会导致经济过热。
“如果真的出现通胀，有工具可以应对。”

美联储似乎也淡定看待收益率，下周联储将
召开政策会议，投资人将从中揣度其最新看
法。

奥地利一名医护人员接受施打新冠疫苗。 路透/Lisi Niesner

反观澳洲央行，总裁洛威驳斥了市场对升息
的传闻，称该央行至少在2024年前都将维持
利率不变以达成充分就业，即便经济目前距
离疫情前产出水准仅“咫尺之遥”。

澳洲央行还采取行动捍卫收益率控制政策，
加大投机客做空债券的成本，反制市场猜测
央行可能提早加息的预期。

澳元和新西兰元兑美元均触及约一周高位，
因通胀疑虑减轻推动美股冲至纪录新高，大
宗商品价格上升也是助力。

** 各有所愁 **

美元疲软之际，英镑兑美元升至一周最高，
逼近1.4美元。由于疫苗接种、财政刺激举措
提振经济前景，英镑今年以来的表现在主要
货币中名列前茅，英国央行下周会议料维持
刺激政策不变，考虑对利率前景释出讯息。

美元兑日圆在108.60日圆附近盘整，脱离九个
月高点。日本央行将试图打消外界对其政策
“弹尽粮绝”的看法。消息人士称，日本央
行下周的会议可能会调整三级存款体系，使
更大比例的准备金免受负利率影响。

美指失守92关口助人民币创近一周新高，短期
或在6.5附近整固。

若无意外，台湾下月被美国列入“操纵汇率”
名单几无悬念，待美出招再拆招。(完)
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下周重要经济数据和事件 (3月15日-3月19日) 以下若无特别说明均为GMT时间

日期 数据名称 时间 重要事件

3/14

周日

日本1月核心机械订单 2350 澳洲央行总裁洛威在墨尔本商业分析大会致开
幕词(2315)韩国2月进出口及贸易收支修正值 2355

3/15

周一

中国2月新建住宅销售价格指数 0130 美国国务卿布林肯与国防部长奥斯汀访问日本
与韩国(至18日)

欧洲央行管理委员会委员森特诺发表讲话
(1400)
欧元区财长会议(1400)
欧元集团会议

中国2月固定资产投资、规模以上工业增加值、社会消费
品零售总额、工业生产

0200

美国3月纽约联储制造业指数 1230

美国1月资本流动 2000

韩国2月进口物价及出口物价 2100

3/16

周二

日本1月工业生产修正值 0430

美联储举行政策会议(至17日)

欧洲经济暨财政事务理事会会议

瑞典央行总裁英韦斯与副总裁沃尔森就当前货
币政策进行公开听证会

日本央行总裁黑田东彦发表演讲

澳洲央行3月货币政策会议记录(0030)

澳洲央行助理总裁肯特参加澳洲金融业协会的
线上活动(2330)

德国2月批发物价 0700

法国2月消费者物价调和指数(HICP)终值 0745

德国3月ZEW经济景气指数 1000

美国2月进出口物价、零售销售 1230

美国2月工业生产 1315

美国1月企业库存、3月NAHB房屋市场指数 1400

新西兰第四季经常帐收支 2145

日本3月路透短观调查 2300

韩国2月失业率 2300

日本2月进出口及贸易收支 2350

3/17

周三

欧元区2月HICP终值 1000 美联储宣布利率决议和政策声明(1800)，之后
主席鲍威尔召开记者会
欧盟执委会副主席塞夫科维奇就强化欧盟监管
发表谈话(1100)
印尼央行举行理事会议(至18日)

美国2月建筑许可及房屋开工 1230

加拿大2月CPI 1230

新西兰第四季GDP 2145

3/18

周四

澳洲2月就业人口 0030
中国中央政治局委员、外事工作委员会办公室
主任杨洁篪、国务委员兼外长王毅将同美国国
务卿布林肯、总统国家安全事务助理沙利文于
阿拉斯加举行中美高层战略对话。(至19日)

日本央行举行货币政策会议
印尼央行利率决议(约0700)
台湾央行利率决议(0800)
英国央行利率决议(1200)
挪威央行利率决议(0900)
澳洲央行助理总裁肯特发表演说(0105)

欧元区1月贸易收支、第四季劳动力成本 1000

美国最近一周初请失业金人数、费城联储3月制造业指数 1230

美国2月领先指标 1400

日本2月全国CPI 2330

3/19
周五

英国3月GFK消费者信心指数 0001 日本央行宣布利率决议
俄罗斯央行宣布利率决议(1030)，央行总裁纳
比乌里娜召开记者会(1200)
瑞典央行管理委员会会议(1200)

德国2月PPI 0700

英国2月公共部门净借款 0700
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一周汇市重要消息盘点

■美国通过1.9万亿美元新冠援助法案，拜登提前签署纪念抗疫封锁周年
这项名为“美国救援计划”的法案是美国历史上规模最大的经济刺激措施之一，也是拜登上
任以来的第一次重大胜利，分析人士认为美国经济复苏可望注入强劲动力。该法案在参众两
院均未获得任何共和党议员支持。

■欧洲央行暗示下季度加快购债，重申保持较低借贷成本的承诺
欧洲央行表示会加快印钞速度以持续压低借贷成本，向持怀疑态度的市场暗示，该行决心为
稳健的经济复苏奠定基础。消息人士表示，决策者设定了月度购债目标，但同意不对外披露。
购债规模不会达到2020年春季每月1,000亿欧元的水平，但仍将远高于2月的600亿欧元。

■IMF预计刺激计划将给美国GDP带来5-6%提振，呼吁警惕利率急升
国际货币基金组织(IMF)警告各国央行要警惕利率急升可能波及新兴市场，尽管美国1.9万亿
美元刺激计划惠及多数国家，有助于复苏，但极低的美元融资成本意味着金融条件有突然收
紧的风险，“应谨慎管理”。

■美国财长叶伦称拜登疫情纾困计划将带动“非常强劲”的经济复苏
叶伦表示，美国总统拜登的1.9万亿美元新冠疫情援助计划将提供足够的资源推动美国经济
“非常强劲”地复苏。但她预计，不会因支出增加导致经济过热。

■中国总理：制定目标是引导预期，今年经济增6%目标不低
中国总理李克强称，中国去年没有搞大水漫灌，今年政策也没必要急转弯，但是会合理调整
而且调整是适度的。他强调中国不是在定计划而是要引导预期，今年经济增长6%目标幷不低。

■澳洲央行总裁洛威：未来数年将维持利率在纪录低位
洛威称央行至少2024年前都将维持利率不变以达成充分就业，即便经济目前距离疫情前产出
水准仅“咫尺距离”。澳洲央行还大幅提升债券做空成本，捍卫收益率曲线控制政策。

■加拿大央行维持利率不变，第一季GDP预估从萎缩调整为增长
加拿大央行重申，利率将保持在0.25%的纪录低位，直到经济中的闲置被消化，目前预计这将
在2023年的某个时间点发生。

■中国已正式核定区域全面经济伙伴关系协定（RCEP）
中国商务部部长王文涛表示，中国政府已正式核定区域全面经济伙伴关系协定（RCEP），希
望相关国家能加速推进，最终达到六个东盟成员国和三个非东盟成员国批准生效的门槛。

■中美两国两国半导体行业协会宣布共同成立“中美半导体产业技术和贸易限制工作组”，
意在加强有关出口管制等方面的沟通，解决两国半导体产业的关切。

■日本央行副总裁雨宫正佳称，日本央行目前必须侧重于将整个收益率曲线“稳定地维持在
低位”，因经济依然遭受新冠疫情的冲击。

■台湾央行总裁杨金龙表示，美国汇率报告预计4月中旬推出，若根据三大标准，台湾“有可
能”被列汇率操纵，但即便被美国列为汇率操纵，不会有立即性的不利。
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一周重要经济数据回顾

美国上周初请失业金人数为四个月最少，就业缓慢复苏
上周初请失业金人数下降4.2万人，至71.2万人，因公共卫
生环境改善使更多经济部门得以重启。

中国1-2月出口猛增六成创26年新高，助力首季经济表现
在低基数、春节就地过年、海外经济复苏的共同发力下，中
国今年前两月进出口数据表现亮眼，特别是出口增速远超预
期高，2月单月幷创历史最高增速。

美国1月批发库存增加，库存/销售比创六年来最低
批发库存修正为较前月增加1.3%，批发销售激增，且批发
商清空货架的时间创六年来最短，显示需求增强。

中国CPI同比连两月为负，PPI创27个月最大涨幅
受春节错位、高基数、猪肉价格下降等多重因素影响，中国2
月CPI同比连续第二个月负增长；PPI则在需求改善和大宗商
品涨势带动下，同比涨幅创27个月最高水平。

日本第四季GDP增速下修，企业缩减支出应对需求下滑
第四季GDP环比年率修正后为增长11.7%，民间库存下滑幅
度更大，拖累增长。

德国1月出口意外增长，对华贸易火热
德国1月经季节调整出口较前月增加1.4%，超过分析师最乐观
预期，对德国制造商来讲今年开局良好。
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