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▪ 武汉肺炎疫情冲击，数(鼠)不尽钞票美梦破碎 

▪ 预期未来二至三个月，股市受疫情牵动料偏弱 

▪ 台债关注中国新春开市及美国数据出炉 

▪ 外资料偏向导出，台币兑美元恐续偏弱 
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台股数(鼠)不尽钞票美梦碎，武汉肺炎疫情决定走势

记者 董永年 

 

路透台北 1 月 31 日 - 俗语说“养老鼠咬布袋”，受武汉

肺炎疫情冲击，台股鼠年开红盘不但没让投资人有“数

(鼠)”不尽的钞票，反而面临史上最大跌点的震撼教育，

即便在政府信心喊话带动下，周五出现反弹走势；不过分

析师多认为，疫情发展的不确定性，顶多让股市维持弱势

整理格局。 

 

面对武汉肺炎疫情的来势汹汹，到底对金融市场造成多大

程度的冲击，分析师只能拿 2003 年 SARS 期间的经验来

分析，预计影响股市的时间约二至三个月，当时台股跌幅

达 10%左右，但在疫情结束后的三至六个月，股市都持

续上扬，突破疫情前高点。 

 

“武汉肺炎疫情和过去 SARS、MERS 相较，可能不会出

现大规模的人类传染或重创经济。”第一金投信基金经理

人张帆说。 

 

他解释，目前此类新型冠状病毒的严重程度和致死率比

SARS、MERS 要低。与 2003 年中国政府一度隐匿疫

情，延误防疫的工作相比，这次的信息透明，处理上也明

快许多。此外，各国卫生单位和世界卫生组织已有处理此

类快速传染疾病的经验。 

 

张帆指出，由历史经验可知，一旦疫情获得控制，股市很

快就会开始回升，甚至持续走高。而 SARS 当时的背景是

在景气下行触底后的初升段，和目前的环境类似。因此虽

然金融市场面对不确定性时，会造成一定的震荡，甚至走

跌，但只要此次疫情能够获得控制，市场应该很快就能恢

复秩序。 

 

群益投信则认为，肺炎疫情仍在高峰期，武汉是在 23 日

封城，按照七至 14 天潜伏期计算，2 月 8 日元宵节前后

将是确诊数高峰期，短期上市场风险偏好将趋于谨慎。 

图片来源：路透 / Kim Kyung Hoon 
 

群益投信指出，2003 年 SARS 期间，台股跌幅 10%左

右，由于昨日台股已单日大跌 5.75%，市场恐慌情绪释放

不少，加上本次全球防疫措施相对严谨，相关影响可望降

低。 

 

群益投信基金经理人沈万钧指出，后续观盘重点包括全球

病例数是否持续爆增，影响总体经济展望。2 月中旬及下

旬美国及中国经济数据，预期可能受肺炎小幅影响而下

修。此外，2 月下旬台股上市柜公司陆续发表年报以及举

办业绩说明会，将关注各产业展望。 

 

国泰证期顾问处经理蔡明翰认为，台股后续走势如何，还

是要以美国股市马首是瞻，只要美股不出现恐慌性杀盘，

台股应该很快就能回稳，但也别期待指数会出现大幅反

弹，未来一个月能维持偏弱整理格局就已经算不错了。 

 

世界卫生组织(WHO)周四宣布，已导致中国 170 人死亡

的新型冠状病毒疫情为全球紧急状况，目前疫情已蔓延至

18 个国家。 

 

中国国家卫生健康委周五表示，截至周四结束，新型冠状

病毒感染累计死亡病例 213 例，新增确诊病例 1,982 例。
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卫健委在声明稿中表示，截至周四结束，累计报告确诊病

例 9,692 例。 

 

分析师预估，下周台股加权指数交易区间在 11,250-

11,650 点。 

 

**关注中国新春开市及美国数据出炉** 

 

债市方面，交易员称，随着 10 年新券 109/3 周五展开发

行前交易，交投逐渐转到新券身上，利率首开在 0.58%附

近，落在 10 年券历史低位附近，显示市场交投氛围仍旧

区间偏多。 

 

展望下周，他们认为，受到武汉疫情引发恐慌性避险需求

带动，新春开市 10 年券 108/9 殖利率再探 10 年券历史新

低，不过跌到 0.57%历史盘中低位后，追价力道明显转

弱，续跌力道尚待进一步消息面引领。   

 

“现在大家还在等着看中国市场开市状况，看真正的事主

怎么反应。”一大型银行交易员说。 

 

另位民营银行交易员称，大家都有默契 10 年新券 109/3

发行前交易期间利率不要太低，不然很难吸引投资盘参与

标售，第一季还有新债陆续招标，仍将影响市场交投。 

 

至于市场关注五年及 10 年券间利差缩窄，一位银行交易

员认为，依据过去几年经验，平均利差至少 6 个基点，除

非五年及 10 年券殖利率同步走低，不然 10 年券殖利率续

跌空间有限，但因筹码偏少也很难大幅弹升。 

 

另位大型证券交易员则说，受到武汉疫情影响，目前台债

交投仍旧区间偏多，五年及 10 年券利差缩窄问题不至于

扭转偏多态势，下周留意中国金融市场新春开市及美国数

据周表现。 

 

财政部将在 2 月 18 日标售“109 甲 3 期”公债 300 亿台

币，期限为 10 年，该期券已于 31 日开始发行前交易，并

2 月 21 日发行。 

 

交易员预估，下周 10 年新券 109/3 发行前交易殖利率区

间在 0.55-0.60%。 

 

**台币料随疫情变化波动** 

 

展望下周，汇银人士指出，国际金融市场料将随着武汉肺

炎疫情的消息上下震荡，尤其下周中国大陆恢复交易，表

现如何将会牵动台币走势。 

 

他们表示，昨日台币兑美元爆量挫跌了 2.7 角，外资也一

口气净汇出了约 8 亿美元，虽然今日股、汇市都出现跌深

反弹走势，但市场对后市仍保守以对，在避险需求优先的

趋势下，台币要进一步走强不容易。 

 

“一切以疫情变化为准，台币要升要贬不好说。”一大型

银行交易员说。 

 

他认为，市场普遍以 2 月 8 日元宵节前后，为观察武汉肺

炎疫情是否受到控制的关键时点，但大家也心知肚明，武

汉封城前据说已经有五百万人离开，经过春节长假，病毒

到底传散到什么程度，只有事后才会知道。 

 

另一银行交易员则称，今日虽然股市普遍反弹，但代表避

险需求目标的黄金与债券价格回落有限，显示市场的恐慌

程度尚未明显回落，依据过去 SARS 的经验，股市在未来

三个月走势偏弱，因此还是得提防外资随时在台股提款并

汇出。 

 

汇银人士预估，下周台币兑美元汇率交易区间在 30.150-

30.450。（完）
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下周重要资料与事件一览（2 月 3 日－2 月 7 日） 
 (以下均为 GMT 时间) 

日期 数据名称 时间 重要事件 

2/3 

周一 

日本 1 月 Jibun 银行制造业 PMI 初值 0030 

欧洲央行副总裁德金多斯发表讲话 
 

亚特兰大联邦储备银行总裁博斯蒂克发表讲话(2100) 

澳洲 1 月 ANZ 互联网与报纸招聘广告 0030 

韩国、台湾 1 月 Markit 制造业 PMI 0030 

中国 12 月规模以上工业企业利润 约 0130 

中国 1 月财新制造业 PMI 0145 

台湾 12 月份景气灯号 0800 

意、法、德、欧元区和英国 1 月制造业 PMI 0845-0930 

美国 1 月 ISM 制造业指数 1400 

美国 1 月 Markit 制造业 PMI 终值 1445 

美国 12 月建筑支出 1500 

韩国 1 月消费者物价指数(CPI) 2300 

2/4 

周二 

香港 12 月零售销售货值 0830 

澳洲央行召开利率决策会议，公布利率决议(0330) 
 

特朗普发表国情咨文演说 
 

巴西央行召开货币政策委员会会议(至 2 月 5 日) 

英国 1 月 Markit/CIPS 建筑业 PMI 0930 

欧元区 12 月生产者物价指数(PPI) 1000 

美国 12 月工厂订单、12 月耐久财订单修正值 1500 

新西兰第四季失业率 约 2145 

2/5 

周三 

日本 1 月服务业 PMI 0030 

澳洲央行总裁洛威发表讲话(0130) 
 

日本央行副总裁若田部昌澄发表讲话 
 

瑞典央行执委会会议(0800) 
 

欧洲央行执委连恩参加有关法兰克福金融市场的讨论(1130) 
 

欧洲央行总裁拉加德发表讲话(1200) 
 

泰国央行货币政策委员会会议 
 

加拿大央行高级副总裁威尔金斯发表讲话(1745) 
 

巴西央行公布利率决定 

中国 1 月财新服务业 PMI 0145 

台湾 1 月外汇存底 0810 

意、法、德、欧元区、英 1 月综合与服务业 PMI 0845-0930 

欧元区 12 月零售销售 1000 

美国 1 月 ADP 民间就业岗位 约 1315 

美国 12 月国际贸易收支/加拿大 12 月贸易收支 1330 

美国 1 月 Markit 综合和服务业 PMI 终值 1445 

美国 1 月 ISM 非制造业 PMI 1500 

韩国 1 月外汇储备/12 月经常帐 2100/2300 

2/6 

周四 

澳洲 12 月零售销售、12 月商品/服务贸易收支 0030 日本央行审议委员政井贵子发表讲话 
 

欧洲央行副总裁德金多斯讲话(0815) 
 

欧洲央行总裁拉加德在欧洲议会经济与货币事务委员会发表讲

话(0800) 
 

欧盟执委会贸易执委郝根发表讲话(1000) 
 

美国达拉斯联邦储备银行总裁柯普朗讲话(1415) 
 

菲律宾央行举行货币政策会议 

德国 12 月工业订单 约 0700 

台湾 1 月消费者物价指数(CPI) 0758 

美国 1 月 Challenger 企业计划裁员岗位 1230 

美国一周初请失业金人数、第四季单位劳工成本初值 1330 

日本 12 月所有家庭支出、12 月加班工资 约 2330 

2/7 

周五 

德国 12 月工业生产、12 月贸易收支 0700 

俄罗斯央行宣布利率决定(1030)，央行总裁纳比乌里娜召开记

者会(1200) 
 

瑞典央行管理委员会会议(1200) 

中国 1 月贸易收支、1 月外汇储备 -- 

台湾 1 月进出口 0758 

英国 1 月 Halifax 房价 约 0830 

香港 1 月底止外汇储备 约 0830 

美国 1 月非农就业岗位 /加拿大 1 月就业岗位变动 1330 

美国 12 月批发库存和批发销售 1500 

美国 12 月消费者信贷 2000 
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本周重要消息回顾 
 

▪ 受武汉肺炎导致台湾股汇市新春开市挫跌，台湾财政部长苏建荣周五称，台股基本面良

好，目前还不是国安基金进场护盘时机，若外资大量流出导致金融市场失序，届时将召

开国安基金临时会议。 

 

▪ 武汉肺炎疫情令台湾股市周四暴跌近 6%，台湾金管会周四傍晚表示，从目前上市柜公

司发布的讯息，并未显示重大影响。后续将请上市柜公司持续评估，注意依相关信息公

开规定实时发布重大讯息，提供投资人判断。倘股市发生非理性下跌情事，必要时将采

取相关稳定措施。 

     

▪ 台湾中央流行疫情指挥中心周四表示，本地新增一例家庭群聚的新型冠状病毒感染确诊

个案，令确诊个案增至九例。 

      

▪ 台湾总统蔡英文周四称，因应武汉肺炎疫情，将稳定股汇市，减少短线心理因素的冲

击，并将辅导企业做好防疫，使生产能量及销售通路不受影响。 

  

▪ 台湾央行周四公布 12 月理监事会议记录称，全体理事一致决议维持政策利率不变，主要

基于国际经贸金融前景存在不确定性，本地经济稳定成长，通膨展望温和，金融情势仍

属宽松等考虑。 

 

▪ 台湾央行周四表示，农历春节期间韩元贬值幅度超过 1%，相较之下，今天台币表现

“还好”，贬值不到 1%。一位不愿具名的央行官员向路透表示，央行会持续密切关注

汇市波动，若有不规则因素的波动，央行会进场维持市场秩序。 
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