
路透一周全球汇市综述 2020-07-03

路透中文专题新闻

路透中文新闻为客户提供包括路透专题新闻、每周全

球财经新闻荟萃、以及汇市、债市和大宗商品等多个

类别的新闻产品。

以下内容包括但不仅限于文字、图片、数据及图表内

容为汤森路透拥有，受版权及其他知识产权法例保护,

未经许可不得擅自使用。

欲详细了解本期所述信息和数据内容，欢迎使用Eikon

终端浏览查询。

一周全球汇市综述 由路透中文新闻部国际财经组为您

整理，将为您深入盘点全周重要汇市消息和数据，幷

梳理新一周的市场热点。依托路透全球信息平台，专

业视角甄选一周精彩！

编辑: 艾茂林；监制：屈桂娟

电话: +852-28436318

guijuan.qu1@thomsonreuters.com

美元本周夹在全球经济数据改善和美国新冠疫情恶化

之间挣扎。中国PMI数据、美国房屋销售和非农就业

报告等数据均出现好转，但美国疫情形势急转直下，

周四新冠病例新增近5.5万，为全球最大单日增幅，多

州不得不暂停或撤销经济重启计划。一些投资者不愿

过度冒险，避险资金流入美元。

美元6月下跌近1.0%，为12月以来最差月度表现。路

透调查显示美元或许正处在关键的十字路口，更多汇

市策略师转为看空美元，预计六个月后可能仍在当前

水平附近交投， 在一定区间内小幅上下波动。

中美关系亦受关注，美国参议院周四通过一项法案，

惩罚与执行香港国安法的中国官员有业务往来的银行。

有观点认为中美关系紧张暂未伤及贸易协议，但后续

双方摩擦会否进一步升级仍未可知；英国退欧僵局以

及欧洲复苏计划亦存在不确定性，可能对欧系货币形

成打压，美元的避险作用或仍不时显现。

澳元及新西兰元近期涨势惊人，第二季分别上扬涨

12.5%和8% ，分析师全面上修预测追赶行情。

未来一周迎来欧元集团会议，澳洲央行将公布货币政

策决议，中国与日本外汇储备、中国CPI和PPI、美国

PMI等重量级数据将陆续登场。

前 言
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美国疫情恶化美元再成避风港，澳新货币牛气冲天

美元周五窄幅区间波动，受到避险资金流入的支撑，
美国新冠疫情反弹，一些投资者不愿过度冒险。

本周稍早公布的美国房屋销售和中国制造业数据向好
，曾让交易商在全球经济增长反弹的乐观看法、与
新冠病例激增可能危及V型复苏的担忧之间挣扎。

但随着报导称美国新增新冠病例数大增，避险情绪逐
渐占据上风。据路透统计，美国周四新冠病例新增近
5.5万例，为全球最大单日增幅，仅佛罗里达州就报
告新增超1万病例，是疫情大流行以来该州最大单日
增幅。

新一波新冠疫情导致美国几个州暂停或撤销经济重启
计划。周四出炉的数据显示，美国6月新增非农就业
岗位超出预期，不过汇市对此反应甚微 ，因担忧疫
情恶化恐再度令经济活动踩下刹车。

“美国新增感染人数自6月以来一直攀升，”IG 
Securities资深外汇策略师Junichi Is hikawa说。“市场
更倾向于买入美元，特别是美元/新兴市场货币，因
为美元被视作最安全的资产 。”

美元/欧元周五在亚洲时段报1.2395美元。美元兑日
圆基本持平于107.50日圆。

市场也关注美国和中国的关系。美国参议院周四通过
一项法案，惩罚与执行香港国安法的中国官员有业务
往来的银行。这增加了两国产生更多摩擦的可能性。

**美元处在关键十字路口**

路透对汇率预测者的调查显示，全球需求疲软以及美
国经济前景暗淡，未来一年美元的主导地位将逐渐消
失。这些受访者都假设没有第二波疫情冲击。

受投资者更青睐风险较高的投资、美国经济前景疲弱
，以及美联储向市场注入大量流动性后对美元的渴求
有所缓解的影响，美元6月份下跌近1.0%，为12月以
来最差月度表现。

美国顶级医疗专家对疫情蔓延做出可怕的预测，不过
6月25日至7月1日接受访查的70多位分析师预计美元

疲弱，因美联储主席鲍威尔重申经济前景不确定。受
访的66位分析师中有53人(约80%)表示，六个月后美

元可能仍在当前水平附近交投，在一定区间内小幅上
下波动。这表明随着更多汇市策略师变为看空，美元
或许正处在一个关键的十字路口。

**澳新货币牛气冲天**

澳元及新西兰元近期涨势惊人，促使分析师全面上修
预测追赶行情，对澳元/美元的预估中值上修0.04美元
，一个月及三个月后预测值升至0.6800美元，六个月
及一年后预测值分别升至0.7000及0.7200。 但市场行
情仍领先于预期，澳元/美元6月劲升3.4%，第二季大
涨12.5%。

强劲的出口收入已使澳洲持续多年的经常账赤字自
1970年代以来首次变为盈余，为澳元提供了根本性推

动因素。与许多国家相比，澳洲还更有效地遏制了新
冠疫情，使国内经济的重启比最初担心的要早得多。

“全球复苏，与世界其他地区相比澳洲对这场危机的
处理情况不错，及其与中国的贸易联系，预示澳元可
能逼近0.76美元，” St. George Bank的资深分析师
Janu Chan表示。“我们已将年底的预测值修改为
0.7200，对2021年底的预测值是0.7600。”

新西兰元/美元6月上涨4%，第二季上扬8%，来到
0.6479。分析师预估中值为新西兰元一个月后报在
0.6400，不过对于进一步涨势似乎有所怀疑，六个月
与12个月后水准的预估皆为0.6500，部分原因是新西

兰央行可能不会乐见本币继续升值，而是倾尽全力保
护国内经济。新西兰央行一再表明如果经济没有出现
预期中的复苏，则将实施负利率，甚至暗示可能购买
外国资产以抑制新西兰元涨势。(完)
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下周重要经济数据和事件 (7月6日-10日) 以下若无特别说明均为GMT时间

日期 数据名称 时间 重要事件

7/6
周一

香港6月PMI 0030

-暂无

德国5月工业订单 约0600

台湾6月末外汇存底 约0820

英国6月Markit/CIPS建筑业PMI 0830

欧元区7月投资者信心指数 约0830

欧元区5月零售销售 0900

美国6月Markit综合、服务业PMI终值 1345
美国6月ISM非制造业PMI 1400

韩国5月经常帐 2300

日本5月所有家庭支出、薪资数据 约2330

日本6月外汇储备 2350

7/7
周二

日本5月同时指标、领先指标 约0500

-澳洲央行公布利率决定(0430)
-马来西亚央行公布利率决定

-美国亚特兰大联储总裁博斯蒂克出席
田纳西商业网络圆桌会议(1300)
-全美商业经济协会举办新冠疫情网络
研讨会，旧金山联储总裁戴利和里奇
蒙联储总裁巴尔金参会(1800)

德国5月工业生产 约0600

法国5月经常帐、贸易收支 0645

英国6月Halifax房价 约0730

中国6月外汇储备 约0800

台湾6月CPI、趸售物价指数、贸易收支 约0800

香港6月底止外汇储备 0830

美国5月JOLTS职位空缺 1400

日本6月银行放款余额 2350

日本5月经常帐 2350

7/8
周三

日本6月服务业景气判断指数 约0500 -欧洲央行副总裁德金多斯出席一个网络会议，
讨论欧洲央行经济刺激举措(1400)
-英国财政大臣苏纳克公布最新的带领经济度过
新冠危机计划
-泰国央行公布货币政策报告(0200)
-国际货币基金组织(IMF)副总裁古泽满宏和亚
洲开发银行(ADB)行长浅川雅嗣发表讲话(1200)
-加拿大财长摩尔诺公布经济和财政简报，说明
当前经济状况以及政府对新冠疫情的应对

美国一周抵押贷款市场指数 1100

美国5月消费者信贷 1900

英国6月RICS房价差值 2301

日本5月核心机械订单 2350

7/9
周四

中国6月CPI和PPI 0130

-欧元集团会议

德国5月贸易收支 约0600

美国一周初请失业金人数 1230

美国5月趸售库存 1400

日本6月国内企业物价指数(CGPI) 2350

7/10
周五

中国6月广义货币供应量、新增人民币贷
款(10-17日公布)

--
-瑞典央行公布货币政策会议记录
(0730)
-欧盟经济和财政部长视频会议

中国6月社会融资规模增量(10-17日公布) 0200

美国6月PPI 1230

加拿大6月就业数据 1230
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一周汇市重要消息盘点

■ 美联储考虑重拾特定条件满足前维持低利率的承诺--会议记录

美联储周三公布的6月9-10日政策会议记录显示，政策制定者正在考虑重拾大衰退时期的承诺，
即在满足某些条件之前都保持低利率，以推动经济更快地从新冠病毒大流行引发的衰退中复苏。
会议记录称，政策制定者“普遍表示支持”将利率政策与具体经济指标捆绑在一起。“多位委员”
倾向于承诺保持低利率，直到通胀达到或甚至略高于美联储2%的目标。几位政策制定者倾向于

将利率调整与达到特定的失业率水平捆绑在一起。会议记录显示，对包括收益率曲线控制在内的
其他替代政策，决策者的支持要少得多，而且问题多多。

■ 中国央行近10年首次下调再贴现利率，加强货币政策直达再发力

中国央行将从周三起下调再贷款、再贴现利率25个基点（bp），其中再贴现利率更是近10年来

首次调整。分析师认为，此前央行货币政策例会强调要提高政策的“直达性”，此次调低再贷款、
再贴现利率，也是结构性政策工具的再次发力，力图进一步提升政策传导效果。

■ 香港国安法正式生效，美国国会通过制裁法案

香港国安法周二在全国人大常委会表决通过，香港政府当日深夜11点刊宪，公开港区国安法的具

体条文，并在即日晚上生效。这项法律进一步加剧了中国与美国、英国和其他西方政府的冲突。
美国参议院周四通过一项法案，惩罚与执行香港国安法的中国官员有业务往来的银行。该法案已
递交白宫，待总统特朗普签署。

■ 第一季美元在全球外汇储备中的占比上升，人民币占比持稳--IMF

数据显示，今年第一季度，美元在向国际货币基金组织(IMF)报告的外汇储备中占比上升至61.9%，
因各国央行在冠状病毒大流行后囤积了大量美元。在所有货币中，美元占比仍是最大。欧元在外
汇储备中的占比稳定在20%，人民币占比也没有太大变化，仅为1.9%。

■美联储资产负债表连续第三周萎缩，创5月中以来最小规模

数据显示，美联储本周资产负债表连续第三周萎缩，降至5月中以来最小规模。截至7月1日，美
联储的总资产负债表规模减少约740亿美元，至7.06万亿美元，这主要是因为与外国央行间未偿
还的货币互换减少了约500亿美元。数据还显示，联储出台已两周时间的主街贷款工具仍未放贷。

■ BIS警告市场不要得意忘形、对新冠危机的规模掉以轻心

国际清算银行(BIS)已敦促各家央行概述计划如何采取支持措施应对新冠疫情冲击，但也警告说金
融市场可能对这场危机的规模变得掉以轻心。BIS在年度报告中表示，由新冠大流行引起的史无前
例的“突然停止”，正在从流动性问题演变成对企业偿付能力的根本威胁。

■ 英国央行首席经济学家霍尔丹称经济迄今呈现V型复苏

英国央行首席经济学家及货币政策委员会(MPC)委员霍尔丹表示，近期迹象显示，英国经济正在
从新冠疫情封锁中V型复苏的道路上，但居高不下的失业率仍构成风险。他表示，企业调查显示，
英国和全球经济复苏“比其他任何主流宏观经济预测机构的预测来得更早、更快”。

■ 瑞典央行：维持指标利率于0%，扩大量化宽松规模以抵御疫情影响

瑞典央行维持指标利率于0%不变，符合市场预期，资产购买计划规模则扩大至5,000亿瑞典克朗
(536.3亿美元)，该行试图缓解新冠病毒对经济的冲击。
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一周重要经济数据回顾

中国6月官方PMI加快扩张，复苏向好但应警惕弱外需拖累
随着市场供需回暖、政策效应显现，中国6月官方制造业和非
制造业PMI双双加快扩张步伐，其中制造业PMI更是超预期创三
个月新高，显示国内经济复苏势头向好

美国6月就业增长创纪录，但疫情复燃令就业市场前景堪忧
美国6月非农就业岗位增加480万，为政府1939年开始记录数据
以来的最大增幅。但新冠病毒感染病例再度激增，表明就业市
场可能在7月遭遇挫折。

英国第一季GDP降幅创1979年以来最大
数据2020年初经济萎缩幅度创1979年以来之最，第一季GDP终
值为较前季下滑2.2%，降幅大于市场预估的下滑2.0%；较上年
同期下滑1.7%。数据涵盖了启动疫情封锁措施后的最初几天。

新冠疫情打击日本第二季企业信心降至2009年以来最低
日本央行短观调查显示，大型非制造业景气判断指数降至10年
低点负34，因5月实施的封锁举措迫使企业停业，消费者居家
不外出。

欧元区6月制造业活动依然下滑，但萎缩程度减轻
调查显示，欧元区6月IHS Markit制造业PMI终值为47.4，制造
业下滑程度并不像最初预期的那么严重，此前有更多欧元区经
济体放宽了遏制新冠病毒扩散的限制措施。

美国6月消费者信心回升，但疫情再度加重令复苏前景蒙阴
随着企业复工复产，美国6月消费者信心回升至98.1，强化了

经济下滑可能已经结束的观点，不过新冠病毒感染病例的增加
可能会破坏刚刚萌芽的复苏。



路透中文新闻部简介

路透中文新闻部于1992年成立，随着大中华区经济的高速成长及客户群的扩大，中文新闻
依托路透全球新闻的强大平台，迅速成为路透财经服务的重要一环，提供中文实时消息及深
入报导，以助大中华区客户做出正确的投资决策。

路透中文新闻部同仁分驻北京、上海、香港、台北及多伦多五地，新闻内容涵盖宏观经济
及政策监管、外汇及固定收益市场、股市和企业新闻、大宗商品及能源等。
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