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肺炎疫情左右股汇债动向，中国复工情势将见真章

记者 詹静宜 

 

路透台北 2 月 7 日 - 台湾股汇市周五从反弹波段高位拉

回，后市仍交由武汉肺炎疫情主导。分析师认为，本周股

汇市突如其来的反弹走势，代表市场对武汉肺炎疫情的恐

慌情绪已较新春时缓和，转趋聚焦下周台厂供应链中国复

工情势及复工后是否影响疫情控制；短线台股走势料仍显

震荡，尚待疫情确实缓解才有望返回多头格局。 

 

他们指出，国际供应链受武汉肺炎疫情影响，中国延后开

工至 2 月 10 日影响整体制造业供应链，市场关注复工情

势将在下周见真章，包括人力及产线的恢复情形，将牵动

股汇债进一步动向。 

 

“现在供应链怕中国断链或延期开工问题，其实不理想也

可在疫情过后赶工或加班补回来，预期电子厂衰退幅度有

限，只是暂时受挫。”富邦投顾董事长萧干祥说。 

 

他并称，现在股市仍延续此前多头的资金面利基，市场也

预期中国将释出进一步宽松政策，且美股不受疫情影响续

探波段新高，让台股修正后的第一波反弹力道强劲。接下

来行情仍视武汉肺炎疫情演变而定，是要盘整还是拉回，

若是拉回的话，第一波来不及参与的可进场布局，尽量避

开疫情受灾股。 

 

日盛投顾总经理钟国忠表示，由于美股续探新高，引领台

股随亚股跌深反弹，但随着指数弹至季线附近，交投不愿

在此追高，转而关注台厂供应链中国复工问题。目前首批

复工时点落在下周，使市场紧盯确切复工人力及产线状

态，预计到下月公布 2 月营收前，大盘很难进一步上涨，

料指数走势仍在震荡当中。 

 

他并称，现在天气还是寒冷，疫情就不会降温，仍是疫情

关键高峰期，最理想状况是下周复工的话，料台厂中国 2

月营收打七五折至八折；但若延期复工，有可能 2 月营收 

 

 

 

图片来源：路透 / Aly Song 

 

要打五折，连第一季营收也将受到影响，大盘尚待复工变

量厘清才会确立涨势。 

 

此外，富兰克林华美第一富基金经理人周书玄分析，受疫

情影响，台股年后开工修正幅度已逾 5%。技术分析方

面，月 KD、周 KD 都呈现死亡交叉，指数跌破 20 日均

线、60 日均线，结构对多方不利，但 60 日均线仍保持上

升轨迹。 

 

他认为，目前主要肺炎疫情仍集中于湖北省，确诊人数尚

未降温，因此，中国各大城市亦陆续实施封城或死循环管

理，降低感染机率，台湾则因 17 年前曾经历 SARS 风

暴，目前疫情得以有效控制。未来观察 2 月 10 日该周是

否如期开工，将影响整体制造业供应链。 

 

他也提到，评估武汉肺炎将影响中国 GDP(约占全球

14%)，服务业受害最为直接，制造业则视后续复工状

况。预期 2 月台股指数波动放大，短期台湾工厂受惠转

单；但中国疫情若继续失控，则不利全球经济发展，一旦

需求下滑，股市亦难幸免。 

 

统一中小基金经理人林世彬亦表示，预期在疫情完全明朗

化之前，市场预将维持较审慎的基调。直至 3、4 月企业 
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第一季财报发布，投资人得以对企业作为及疫情造成的停

工状况、影响数做出进一步明确评估后，才会有较明确的

反弹。 

 

中国国家卫生健康委员会周五发布，至 2 月 6 日 24 时，

大陆报告新增确诊病例 3,143 例，新增死亡病例 73 例；

累计报告确诊病例 31,161 例，累计死亡病例 636 例。 

 

周五台股加权指数收跌 1.16%报 11,612.81 点，本周则收

涨 1.02%。分析师预估，下周台股加权指数交易区间在

11,300-11,800 点。 

 

**指标 10 年券殖利率低档盘整** 

 

债市方面，交易员称，本周 10 年指标券 109/3 殖利率维

持低档盘整格局，逢高仍见买盘承接，不过也有交投不认

同现有利率水平，多空略显分歧下带动成交量能升温，下

周该券料随武汉肺炎疫情及台股盘势震荡整理。 

 

他们认为，下周美债或受美国稍晚公布非农就业数据及美

联储主席鲍威尔下周赴国会听证影响，而台债因有筹码面

保护伞，对利空反应较为钝化，但对利多反应较为敏感，

短线持续关注武汉疫情对金融市场波动。 

 

“最近多空震荡，有人不认同现在利率，看法有点分

歧。”一大型银行交易员说。 

 

另位大型证券交易员则称，尽管有交易商对 10 年券殖利

率处在历史低档附近有点不以为然，但也不敢明显转空操

作，毕竟台湾尚未完全控制住肺炎疫情，确诊人数仍在增

加中，所以未随近期美债利率走扬，短线预期交投增温，

不排除 10 年券短多擦枪走火触动利率再探低位。 

 

他们指出，虽然 109/3 这波空单量最多达 43 亿台币，相

较于 300 亿台币发行量仍属温和，但已为台债多头以来偏

高的空单量能，一度让市场有点小轧空的味道，致上日有

空单进场回补，令 109/3 周四发行前交易空单量降至 30

亿台币，较上日减少 13 亿，主要来自银行空单减码，短 

 

线多空较劲意味仍将延续。 

 

交易员预估，下周 10 年新 109/3 发行前交易殖利率区间

在 0.57-0.60%。该券自 1 月 31 日开始发行前交易，并将

于 2 月 18 日标售、2 月 21 日发行。 

 

**台币紧随台股同步反应市场情绪** 

 

展望下周，汇银人士指出，近期股汇市同步反应武汉肺炎

疫情的市场氛围，随着这波股汇双涨来到关键价位，追价

意愿降温令台股及台币联袂回吐先前弹幅，后续关注中国

复工情势、美国非农就业报告，以及美联储主席鲍威尔国

会听证。 

 

他们并称，目前市场紧盯中国新春复工进展，部分台厂最

快下周复工，后续留意市场反应复工情势是否合乎预期。

近期出口商在复工金流需求不确定的情况下，使出口商交

投较偏淡，静待下周中国复工变量厘清，短线料台币走势

较显震荡整理。 

 

“除了看疫情外，大家关注中国开工情况，会影响出口商

资金调度。”一大型银行交易员说。 

 

另一银行外汇交易员表示，台币兑美元的后续表现，还是

得视武汉肺炎的疫情变化而定，在武汉封城已届满两周，

大陆各省工厂恢复开工之际，下周将会是决定金融市场走

势的关键时刻。 

 

他并称，今晚美国将公布非农就业数据，但即便数字好与

坏，毕竟都发生在武汉肺炎疫情扩大之前，因此经济数据

这块只能仅供参考。此外，本周带动台币强势的原因，多

少与债券 ETF 赎回款汇回有关，这部分的美元卖压结束

了没，也是下周观察重点。 

 

“(美国)经济数据虽然好，但毕竟是上个月的，谁能确定

接下来会如何?”他说。 

 

交易员预估，下周台币兑美元的交易区间在 29.900-

30.300。（完）
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下周重要资料与事件一览（2 月 9 日－2 月 14 日） 
 (以下均为 GMT 时间) 

日期 数据名称 时间 重要事件 

2/9 

周日 
日本 12 月未经调整经常帐 2350 暂无 

2/10 

周一 

中国 1 月生产者物价指数(PPI)、1 月消费者价格指数
(CPI) 

0130 

*台湾央行标售 182 天期国库券 
 

*费城联邦储备银行总裁哈克就经济前景发表讲话(2015) 

日本 1 月服务业景气判断指数--经济观察者调查 约 0500 

台积电 1 月营收 0530 

法国第四季 ILO 失业率(至 2 月 17 日) 0630 

欧元区 2 月投资者信心指数 约 0900 

2/11 

周二 

英国 1 月 BRC 零售销售 0001 
*明尼亚波利斯联储总裁卡什卡利参加见面会 (1915) 
 

*纽约联储 2019 年第四季家庭债务和信贷报告(1600) 
 

*英国央行货币政策委员哈斯克尔发表讲话(1700)  
 

*美联储主席鲍威尔向众议院金融服务委员会就半年度货币政策报

告发表证词(1500) 
 

*英国央行副总裁康利夫在会议上发言(1230)  
 

*圣刘易斯联储总裁布拉德发表讲话(1830)  
 

* IMF 货币和资本市场部副主任纳塔卢奇、花旗集团董事总经理

Catherine Ann 参加圆桌会议 
 

*瑞典央行召开货币政策会议(0800) 

澳洲 1 月 NAB 企业现况指数  0030 

英国第四季企业投资、12 月 GDP、12 月服务业产出、

12 月工业生产、12 月制造业产出、12 月贸易收支 
0930 

美国 1 月 NFIB 小企业信心指数 1100 

美国 12 月 JOLTS 职位空缺 1500 

韩国 1 月失业率 约 2300 

澳洲 2 月消费者信心指数 2330 

2/12 

周三 

新西兰央行指标利率 0100 
*美联储主席鲍威尔在参议院银行委员会就半年度货币政策报告发

表证词(1500) 
 

*瑞典央行将就利率决定召开新闻发布会。央行总裁英韦斯和货币

政策部门负责人参加新闻发布会(1000) 
 

*费城联储总裁哈克就经济前景发表讲话(1330) 
 

*旧金山联储总裁戴利、欧洲央行管委马赫卢夫等人在爱尔兰的年

度欧洲金融论坛上讲话 
 

*瑞典央行利率决定、2020 年 2 月货币政策报告(0830) 
 

*新西兰央行公布官方隔夜拆款利率(OCR)和货币政策声明，召开

媒体发布会 

台湾 2020 经济成长及通膨预估 0800 

欧元区 12 月工业生产 1000 

美国 1 月联邦预算  1900 

日本 1 月国内企业物价指数 2350 

2/13 

周四 

英国 1 月 RICS 房价差值 0001 

*欧洲央行首席经济学家连恩发表演讲(1200) 
 

*英国央行金融政策委员会委员泰勒发表演讲(1800)  
 

*欧洲央行连恩讨论英退后的欧洲经济政策(1800) 
 

*西班牙央行总裁等人参加资本市场会议仪式(0830)  
 

*瑞典央行常务理事会会议(0800) 
 

*挪威央行总裁奥尔森发表年度经济展望演说(1700) 
 

*加拿大央行总裁波洛兹参加一场论坛小组会(0015) 
 

*澳洲央行总裁洛威参加一场论坛小组会 

德国 1 月 CPI、1 月 HICP 约 0700 

美国 1 月 CPI、1 月每周平均实质所得、一周初请失业

金人数 
约 1330 

2/14 

周五 

德国第四季 GDP 0700 

*日本央行副总裁雨宫正佳在东京证券交易所(TSE)举办的研讨会

上讲话(1000) 
 

*瑞典央行一般委员会会议(1200) 
 

*克利夫兰联邦储备银行总裁梅斯特发表讲话(1645) 

欧元区第四季就业人口、GDP、12 月贸易收支 1000 

美国 1 月进口/出口物价、1 月零售销售 1330 

美国 1 月工业生产和制造业产出  1415 

美国 12 月企业库存、2 月密歇根大学消费者信心指数 1500 



台湾金融市场一周展望                                                           2020-02-07 

 

6 

本周重要消息回顾 
 

▪ 台湾国家发展委员会周一公布，12 月景气对策信号综合判断分数为 27 分，较上月增加 3

分，灯号续呈绿灯；景气领先、同时指针续呈上升，显示景气逐渐增温，惟影响未来景

气不确定变数仍多，须密切关注后续发展。 

 

▪ 针对武汉肺炎疫情防疫再度升级，台湾外交部周二称，自周五(7 日)起过去 14 天曾经入

境或居住在中国的外国人士禁止入境台湾，但不包括香港、及澳门居民。 

     

▪ 因应武汉肺炎疫情升高，台湾央行周三表示，将协助受影响票款清偿能力的产业，今日

已函请台湾票据交换所依相关规定予以从宽处理。给予申请纾困业者六个月暂缓通报为

拒绝往来户的宽延期间。 

      

▪ 台湾央行周三公布，1 月末外汇存底为 4,791.31 亿美元，续创历史新高，较上月增加

10 .05 亿美元或月增 0.21%。央行指出，外汇存底增加主要因素为外汇存底投资运用收

益。 

  

▪ 台湾金融监督管理委员会周三公布，外资 2020 年 1 月净汇入约 12.91 亿美元，连续第五 

个月净汇入；至 1 月 31 日止累计外资净汇入约 2,147.02 亿美元。 

 

▪ 台湾中央流行疫情指挥中心周三宣布，自 6 日起居住地在中国各省市的陆人暂缓入境。

入境民众如有中港澳旅游史，需列入居家检疫对象，但有申请获准至港澳返国者，须自

主健康管理 14 天。 

 

▪ 台湾中央流行疫情指挥中心周四晚间表示，新增三例境外移入严重传染性肺炎病例，确

诊个案累计至 16 例。 

 

▪ 因应武汉肺炎疫情，台湾大陆委员会周四称，将自周五开始，暂停受理香港、澳门居民

申请临时入境停留(落地签及网签)、境外人士在线申办系统(云端申请停留)。 

 

▪ 台湾中央流行疫情指挥中心周四称，近期陆续发生数例邮轮旅客或船员感染新型冠状病

毒肺炎案例，考虑国际邮轮属人口密集、人员互动频繁的高风险场域，自即日起禁止国

际邮轮靠泊本地港口。 

 

▪ 台湾主计总处周四公布，1月消费者物价指数(CPI)较上年同期升 1.85%，为 21个月以来

新高，其中受春节效应影响为 0.73 百分点，前高为 2018年 4月的 2%，并高于市场预估

的年增 1.25%。 
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  路透中文新闻部简介  
 

路透中文新闻部于 1992 年成立，随着大中华区经济的高速成长及客户群的扩大，中文新闻依托路

透全球新闻的强大平台，迅速成为路透财经服务的重要一环，提供中文实时消息及深入报导，以助

大中华区客户做出正确的投资决策。 

 

路透中文新闻部同仁分驻北京、上海、香港、台北及多伦多五地，新闻内容涵盖宏观经济及政策监

管、外汇及固定收益市场、股市和企业新闻、大宗商品及能源等。  

 


