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• 美意外祭出10%關稅，全球股市下挫 

• 下周台灣股匯市難脫利空陰霾，保守為上 

• 高殖利率仍是台股保護傘 

• 避險情緒升溫，台幣走貶靠向31.400 

• 利多贊助債市，殖利率有機會下跌惟幅度受限 
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美對中拔槍相向股匯市臉嚇青，危墻之下保守為上

記者 高潔如 

 

路透台北 8 月 2 日 - 中美剛剛在上海結束新一輪貿易談

判，美國總統特朗普卻再度意外宣布將對中國剩餘

3,000 億美元商品課征 10%關稅，令兩國衝突陡升。全

球股匯市亦馬上大跌反應，估計下周金融市場仍難以擺

脫此利空陰霾，保守為上。 

 

分析師認為，美中的貿易戰火升級難免，不過雙方短兵

相接過程中，對市場的衝擊已漸次減小，短時間內仍待

觀察金融市場後續走向。因衝突升高令避險需求回流美

元，料台灣股匯市下周表現先以疲弱視之。 

 

“本來雙方是把槍放下來，把筆拿出來。但怎知美國一

談完馬上開槍? 以往只要美國開槍，中國一定反擊，最

後就是打來打去，”統一投顧總經理黎方國說。 

 

他表示，除了中美貿易衝擊之外，日韓的貿易爭端升溫

也不是一個好現象，主要是目前全球產業都是專業分工

角色，“日本打韓國，但是全球 IT 供應鏈都會受傷，

加上川普（特朗普）把中美貿易戰火擴大，下周不能不

保守。” 

 

日本內閣府周五批準將韓國剔除出貿易“白名單”的計

劃，此舉可能使得兩國因二戰期間強征勞工爭端而引發

的緊張關係升溫。一個月前，日本收緊了向韓國出口製

造芯片與顯示器面板所需的三種高科技材料的管制。 

 

凱基投顧總經理朱晏民則指出，特朗普故技重施，固有

其談判過程中的策略運用，但是若兩相比較，本次美國

打算對中國課征的 3,000 億美元商品，多是高科技的消

費品，與先前課征的 2,500 億美元商品多是中間財，其

關稅最終大都被中間廠商吸收的情況，並不相同。 

 

“這 3,000 億產品的替代性不高，又是消費財，廠商一

定要轉嫁，iPhone 會提高價格，銷量下跌，就會影響

美國經濟；不過還好美聯儲的降息會抵銷一些風險，說

不定降息速度加快。”他說。 

 

他認為，儘管周五台股波動大跌幅重，但整體而言並未

脫區間。根據估計，若是 iPhone 出貨打九折、華為的 

圖片來源：路透 / Carlos Barria 

 

手機在海外銷售急凍、出貨下跌五成，則對台灣的蘋果

和華為供應鏈的獲利共下修 9%，對台股所有上市公司

約下修 3%。 

 

外資動向方面，黎方國表示，長期投資的外資占所有外

資的九成之重，約占台股總市值四成，僅有少數(一成)

的外資常隨著匯率波動而進出；而台股現金殖利率仍

高，長期持有仍有賺頭。 

 

此外，中美貿易戰下部分的台灣產業反因轉單效應而受

惠，這也令台灣第二季經濟成長往上拉高。照這趨勢下

去不排除台灣產業持續受惠的可能性，也不需對中美貿

易衝突升級過分悲觀。 

 

台灣主計總處周三公布的第二季經濟成長率概估值為

2.41%，創一年新高；這個表現居亞洲四小龍之首，超

越香港(+0.6%)、南韓(+2.1%)及新加坡(+0.1%)。 

 

分析師預估，下周台股加權指數交易區間下檔料在年線

的 10,380 點附近有撐，上檔則料在 10,620 點。 

 

**避險情緒升溫台幣走貶** 

 

匯市方面，周五由於美國總統特朗普意外宣布下月起將

會對中國高達 3,000 億美元的商品課征 10%關稅，全

球股市皆大幅下挫，新興亞幣更是全盤皆墨。 
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“後續要看市場反應，川普莫名其妙就說要課(關稅)，

(對中國)想以戰逼和，”一位大型公股商銀交易員表

示。 

 

另家大型民營銀行交易員則指出，本次課徵關稅幅度大

且廣，尤其牽涉台灣高科技產業鏈甚深。特朗普的策略

似曾相識，後續也要看中國如何回應，及產業受衝擊的

情況。 

 

“不確定這波要反應多長一段，但大致可以確定是央行

是走寬鬆的氣氛的，而且下周有南亞和聯電股利要發

放，股利要匯出。”她說。 

 

她亦表示，周五台幣大貶，不排除繼續向下回補 6 月

19-20 日的缺口，先看 31.400 的關卡。不過今日稍晚

美國將公布非農就業數據，諸多變數之下，台幣走向更

詭譎難測。 

 

至於下周有不少南亞的央行貨幣政策要出爐(包括印度

等)，雖可期待寬鬆，但前述民營銀行交易員認為，南

亞情勢畢竟和北亞不盡相同，雖會參考但關連性不算很

大。 

 

“下周可能要先看人民幣怎麼跑，”一位中型銀行交易

員說。 

 

交易員預估，下周的台幣兌美元區間先看 31.250-

31.400。 

 

**關注美債表現及貿易戰後續發展** 

 

債市方面，受美債殖利率暴跌激勵，周五台債殖利率跟

著走跌。交易員表示，目前市場氣氛偏樂觀，惟交易商

往下追價力道不如預料中強勁，短線 10 年公債殖利率

有機會測 0.65%前波低點；後續觀察重點在美債走

勢、美中貿易戰後續發展，以及台灣貨幣市場資金是否

轉趨寬鬆。 

 

他們指出，受新一輪美中貿易戰將開打、美債殖利率挫 

低及台股重挫等利多因素激勵，市場氣氛轉偏多。惟台

債殖利率已跌至相對低檔，10 年券殖利率在 0.65%以

下追價意願明顯偏謹慎。 

 

“樂觀啊，股市跌、貨幣市場資金一定轉寬鬆，全球利

率向下，(殖利率)看起來有機會下去啦。”一大型銀行

交易員說，“搞不好年底央行就會降息了，因為新一輪

貿易戰開打，這樣看起來下半年很多數據都不會太好，

下周(10 年指標債殖利率)有機會測 0.65%，但往下空

間不大。” 

 

另一大型銀行交易員則稱，因殖利率跌到相對低檔，交

易商交投意願不強。在缺乏交易商追價力道，且大型壽

險開始拋售冷券等因素影響下，殖利率雖有機會進一步

走跌，惟空間不大。 

 

“利率來到這里，慎防反彈，(美國)選舉前債市不太會

偏空，但或許會有反彈機會，畢竟這次純粹是受到川普

的發言影響。”他說。 

 

一大型證券商交易員則稱，美債殖利率雖急挫，惟台債

缺乏內部利多刺激，目前以中性看待，尤其是 10 年券

殖利率跌至 0.65%附近市場即偏謹慎。 

 

“下周還是看美債啊，如果今天晚上非農就業數據來助

攻，加上中國大陸對美國提出反制...反正市場有很多贊

助利多，美債還是有機會走低，但台債反應比較鈍。”

他說，“畢竟利率來到 0.65%附近每個關卡都是卡卡

的，再怎麼樣目前還未生出央行要降息的預期啊。” 

 

交易員指出，隨著上市櫃公司現金股利發放進入尾聲，

下周起貨幣市場資金將轉趨寬鬆，短率有望走低，且外

部又有美中貿易戰等利多，均有利債市表現；惟台債殖

利率已低，往下追價謹慎，下檔空間應有限。 

 

他們預估，下周指標 10 年期公債 108/6R 殖利率區間

料在 0.65-0.69%；而五年券 108/7 期殖利率區間則在

0.57-0.58%。(完) 
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下周重要數據與事件一覽（8 月 5 日－8 月 9 日） 
 (以下均爲 GMT 時間) 

日期 數據名稱 時間 重要事件 

8/5 

周一 

日本 7 月服務業 PMI 0030 

暫無 

澳洲 7 月招聘廣告 0130 

中國 7 月財新服務業 PMI 0145 

台灣 7 月外匯存底 0820 

新西蘭二季度失業率 約 2245 

日本 6 月所有家庭支出、加班工資 約 2330 

意、法、德、歐元區發布 7 月服務業 PMI 0745-0800 

英國 7 月服務業 PMI、BRC 零售銷售 0830、2301 

歐元區 8 月投資者信心指數 約 0830 

美國 7 月綜合 PMI、ISM 非製造業指數 1345、1400 

 
8/6 

周二 

澳洲 6 月商品/服務貿易收支 0130 
澳洲央行利率會議(0430) 

聖路易斯聯儲總裁布拉德講話(1705) 

費城聯邦儲備銀行總裁哈克講話(1405)日本央行 7月 29-30
日會議意見摘要(2350) 

澳洲央行助理總裁博爾頓出席活動(1110) 

台灣 7 月 CPI 0800 

德國 6 月工業訂單 約 0600 

美國 6 月 JOLT 職位空缺 1400 

日本 7 月外匯儲備 2350 

8/7 

周三 

德國 6 月工業生産、法國 6 月貿易收支 0600、0645 

新西蘭央行利率决議(0200) 

芝加哥聯儲總裁埃文斯出席活動(1330)澳洲央行助理總裁
布洛克發表講話(2130) 

泰國央行公布貨幣政策報告 

印度央行發布貨幣政策聲明 

中國 7 月外匯儲備 約 0800 

台灣 7 月進出口及貿易收支 0800 

美國 6 月消費者信貸 1900 

英國 7 月 Halifax 房價、RICS 房價差值 0730、2301 

日本 6 月經常帳收支 2350 

 
8/8 

周四 

中國 7 月進出口和貿易收支 -- 
馬來西亞-中國一帶一路經濟合作論壇，出席論壇的包括
馬來西亞財政部長林冠英、中國駐馬來西亞大使白天以及
華爲公司當地主管(0000) 

菲律賓央行召開政策會議 

澳洲央行總裁洛威出席衆議院經濟常設委員會會議(2330) 

日本 7 月服務業景氣判斷指數 約 0500 

美國一周請領失業金數據 1230 

美國 6 月躉售庫存 1400 

日本二季度 GDP 2350 

8/9-15 中國 7 月社融規模增量、7 月 M2 供應量 0200 - 

8/9 

周五 

中國 7 月 PPI、7 月居民消費價格指數(CPI) 0130 

澳洲央行公布貨幣政策聲明(0130) 
德國 6 月進出口、法國 6 月工業生産 0600、0645 

英國二季度企業投資、6 月 GDP 0830 

美國 7 月最終需求 PPI 1230 
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本周重要消息回顧 

 
▪ 台灣央行公布本月標售的 1,700億台幣364天期定存單加權平均得標利率為0.596%；

該結果高於路透調查中值預估的 0.56-0.58%，並較前次標售均標 0.58 1%升 1.5 個基

點。 

 

▪ 台灣大型公司債發行單位--台灣電力公司表示，五年、七年及 10 年期無擔保公司債得

標利率為 0.72%、0.80%及 0.85%，發行金額各為 34 億、73 億及 64 億台幣。其中

10 年期得標利率再創新低。 

 

▪ 台灣央行公布今年第二季理監事會議記錄，全體理事贊成政策利率維持不變，主要是

基於國際經貿前景不確定性高、經濟成長動能和緩，通膨展望平穩等考量因素。多位

理事亦關注美中貿易衝突對台灣經濟發展的影響。 

 

▪ 中國海峽兩岸旅遊交流協會公告稱，鑒於當前兩岸關係，決定自 2019 年 8 月 1 日起

暫停 47 個城市大陸居民赴台灣個人游試點。而自 2011 年 6 月 28 日啟動首批大陸居

民赴台個人旅遊試點以來，迄今已經累計開放了五批共 47 個城市。 

 

▪ 7 月台灣製造業採購經理人指數（PMI）從 6 月的 91 個月低點（45.5）回升至 48.1，

顯 示該行業景氣衰退速度放緩，而且本月景氣衰退率尚算小幅，低於當前 10 個月衰

退期的均值 。台灣製造業產量曾在 6 月份出現大幅收縮， 7 月份收縮率放緩至溫和水

準，產量收縮的原 因普遍與客戶需求減弱、銷量減少有關。 

 

▪ 台灣周三公布的第二季經濟成長率概估值為 2.41%，高於路透預估的 1.8%，亦較先

前官方預估的 1.78%出色，並創下一年新高。 

 

▪ 台灣金管會意外地發出三家純網銀設立許可，而非原先預定的二家。金管會並指出三

家申請銀行因目標客群不同，均有助於提升客戶使用金融服務的便利性，且純網銀家

數界線並非絕對，且依日韓經驗，純網銀市占率仍低，對實體銀行與市場競爭影響尚

屬有限。 
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