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屡遭特朗普炮轰的美联储主席鲍威尔本周前往国会就货币政策
发表证词时，据说带着两个目的，一是强化本月底降息的理由，
二是争取国会对他的支持。听证会为期两天，在第一天听证远
未结束时，他的目的就都已达到了。

鲍威尔表示，对贸易政策和全球经济疲软的担忧“继续打压美
国经济前景”，联储准备“采取适当行动”来维持长达十年的
经济扩张。这为本月底降息，也将是美国十年来的首次降息做
好了铺垫。美元应声下跌。

在中美贸易协商问题上，中国商务部发言人高峰周四表示，中
美经贸高级别磋商牵头人9日通话，双方经贸团队正在认真落实
两国元首的重要共识，将按照共识的要求，在平等和相互尊重
的基础上重启经贸磋商。

英镑则被各种不利消息侵扰：新首相热门人选约翰逊坚持不管
有无协议都要在10月31日退欧；最新经济数据不佳和无协议退
欧风险迫使英国央行一改鹰派立场，与其他央行一道唱“鸽”；
外交上英国又不合时宜地与中国和美国交恶。内忧外患夹击下，
英镑估计会过个煎熬的“苦夏”。

加拿大央行周三维持利率在1.75%不变，并上调了第二季度经济
增长预期。但考虑到贸易战的危害，该央行下调了加国今明两
年的经济增长率预测，不过没有明确表示打算放松政策，加元
因此走坚，接近上周创下的八个月高位。

未来一周有多位美联储官员将发表讲话，澳洲央行将发布上次
政策会议纪要，美联储将发布经济褐皮书，韩国央行将宣布利
率决定。这些重要事件与经济数据将给汇市后市交投提供指引。

前 言
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美联储主席鲍威尔在众议院金融服务委员会作证词陈述 路透/Erin Scott
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鲍威尔夯实降息预期推低美元，英镑将迎来“苦夏”

鲍威尔国会证词是本周市场的焦点。为期两天的听
证会上，第一天他就发出降息信号，并明确表示降
息不是因为特朗普总统要求这么做，而是经济形势
的需要。这一表态让他赢得国会的支持。有议员问
他，如果特朗普要求他辞职，他会怎么做。鲍威尔
说：“我当然不会辞职”。并重申他打算做满任期。
鲍威尔的美联储主席任期将于2022年2月届满。

在第二天参议院的听证会上中，鲍威尔再次暗示本
月底美联储将降息，并重申美国目前创纪录的经济
扩张面临三个主要风险：贸易不确定性、海外经济
增长放缓和顽固的低通胀。

鲍威尔证词强化了降息预期。但美国最新就业和通
胀数据良好，降低了对大幅降息的预期。周四芝商
所Fedwatch工具显示，美联储本月底会议降息50个
基点的可能性降至约20%，市场已完全消化了降息
25个基点的预期。

美元指数周四在鲍威尔讲话后一度跌至六日低点
96.795，之后回稳，周五亚洲盘约报96.968。

“7月降息现在已经是板上钉钉。不过另一方面，
鲍威尔并未暗示在这之后会做什么，”法国兴业银
行汇市业务主管Kyosuke Suzuki表示。“我认为，
这一不确定性很可能令美元在未来几周保持在相当
狭窄的区间内。”

值得一提的是，鲍威尔作证时指出，在解决一些严
重担忧之前，Facebook“不能推进”打造数字货币
Libra的计划。受此影响，比特币周三大跌8.5%。

**多重利空笼罩英镑**

英镑本周开局蹲守在六周低点附近，在多个利空因
素围攻下，英镑一度滑落至1.2439美元，为除年初
闪崩行情以外的逾两年最低位。但鲍威尔证词的鸽
派基调扶助英镑小幅走高，周五亚洲时段约报
1.2539美元。

RBC Capital Markets策略师Adam Cole指出，博彩
市场目前押注约翰逊成为下一任保守党领袖和英国
首相的机率为95%。有投资者担心约翰逊将推动英
国无协议退欧。

硬退欧风险和经济前景恶化已促使英国央行由鹰转
鸽，可能很快将跟随其他主要央行脚步开始降息。

强硬退欧派、保守党党魁候选人约翰逊是英国首相热门人选
路透/Hannah McKay

在英国驻美大使Kim Darroch有关特朗普政府的备忘
录泄露后，英国卷入与美国的外交争端。此外英国
官员最近就香港局势发表的言论也令中国感到不满。

英镑自2016年退欧公投以来已贬值近20%，目前承受
着来自内政、外交、经济的三重压力，英镑今夏走
势可能会很艰难。

“英国经济增长的下行风险与日俱增，且英退紧张
局势将在秋天再次升级，我们的观点是，(央行)货
币政策委员会不太可能准备兑现其‘渐进且有节制
地’升息的指引,”加拿大皇家银行全球宏观策略师
Peter Schaffrik称。

维珍航空的老板Richard Branson告诉BBC，如果英
国无协议脱欧，英镑将暴跌至与美元平价。

Schaffrik表示，加皇银行预计英国将在11月降息25
个基点，此前预期英国将在2020年第一季度降息。
而货币市场目前反映英国11月降息的可能性为33%。

**加元是表现最佳的G10货币**

本周加拿大央行维持指标利率不变，但明确表示没
有放松货币政策的打算。最新路透调查显示，虽然
美联储今年料将降息，但加拿大央行将不会追随，
至少今年将维持利率不变。 2019年初以来，加元已
经升值逾4%，在G10货币中表现最佳。

“加拿大央行并不着急降息。与此同时，美联储对
降息相对更积极一些，因此加央行在明年之前将不
得不至少降息一次，以免加元过度升值，”加拿大
帝国商业银行副首席经济学家Benjamin Tal说。
“目前的问题在于，如果你是加拿大央行，你会让
自己的政策与美联储背离多久？我觉得不会太
久。”(完)
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下周重要经济数据和事件(7月15日-7月19日) 以下若无特别说明均为GMT时间

日期 数据名称 时间 重要事件

7/15

周一

中国6月房价 约01:30

• 美国纽约联储总裁威廉姆斯发表讲话(12:50)

中国6月房地产开发投资、工业增加值、社会消费品零
售总额、第二季GDP数据

02:00

美国7月纽约联储制造业指数 12:30

新西兰第二季CPI 22:45

7/16

周二

意大利5月贸易收支 约08:00
• 达拉斯联储总裁柯普朗参加全美商业经济协会

(NABE)第16届经济管理研讨会的问答环节(16:20)
• 欧洲央行管委维勒鲁瓦德加洛主持有关布雷顿森

林制度的会议开幕式。欧盟贸易执委玛姆斯托姆
(0930)、世界银行行长马尔帕斯(12:00)和IMF总
裁拉加德(14:00)将在会上发言

• 亚特兰大联储总裁博斯蒂克参加关于美联储的一
场活动(12:15)

• 芝加哥联储总裁埃文斯就经济现状与货币政策发
表讲话(18:35)

• 澳洲央行公布7月货币政策会议记录(01:30)

英国6月请领失业金人数、失业率、就业岗位变动 08:30

德国7月ZEW经济景气指数、欧元区5月贸易收支 09:00

美国6月进出口物价、零售销售 12:30

美国6月工业生产、产能利用率、制造业产出 13:15

美国5月企业库存、7月NAHB房屋市场指数 14:00

美国5月外资购买美债情况、整体净资本流动 20:00

7/17

周三

英国6月CPI、PPI 08:30

• 英国央行执行理事Andrew Hauser发表讲话
(08:30)

• 七国集团(G7)财长与央行总裁开会(至7月18日)
• 美联储发布经济状况褐皮书(18:00)
• 泰国央行总裁威拉泰及其副手就经济和货币政策

发表讲话(02:00)
• 印尼央行举行管理委员会会议

欧元区6月消费者物价调和指数(HICP)终值 09:00

美国前周抵押贷款指数、再融资指数 11:00

美国6月建筑许可、房屋开工 12:30

加拿大6月CPI 12:30

日本6月贸易数据 23:50

7/18

周四

澳洲6月就业数据 01:30

• 韩国央行宣布利率决定(01:00)
• 纽 约 联 储 总 裁 威 廉 姆 斯 在 央 行 研 究 协 会

(CEBRA)2019年年会发表讲话(18:15)
• 亚特兰大联储总裁博斯蒂克参加当地商会的活动

(13:30)
• 欧盟总务委员会会议

瑞士6月贸易收支 06:00

英国6月零售销售 08:30

美国7月13日当周初请失业金人数 12:30

美国7月费城联储制造业指数 约12:30

韩国6月PPI数据 21:00

日本6月CPI数据 23:30

7/19
周五

德国6月PPI 约06:00

• 央行研究协会(CEBRA)2019年年会。美国圣路易
斯联邦储备银行总裁布拉德参加“科技与货币和
金融体系的未来”小组讨论(15:05)，日本央行
总裁黑田东彦和美国波士顿联邦储备银行总裁罗
森格伦参加“央行独立性”的小组讨论(20:30)

欧元区5月经常帐收支 08:00

英国6月公共部门收支短差、净借款 08:30

加拿大5月零售销售 12:30

美国密西根大学消费者信心指数7月初值 14:00
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一周汇市重要消息盘点

■ 中国商务部：中美双方就下一步安排保持沟通，中国未现大规模外资撤离
中国商务部发言人高峰周四表示，中美经贸高级别磋商牵头人9日通话，双方经贸团队正在认真落实两国元首的重要共
识，就下一步的具体安排保持沟通；中国并没有出现大规模外资撤离的情况，无论出现什么情况，中国政府都将致力于
营造稳定公平透明的投资环境。

■ 鲍威尔国会证词为美联储进行预防性降息增添理由
美联储主席鲍威尔在众议院金融服务委员会作证时表示，对贸易政策和全球经济疲软的担忧“继续打压美国经济前景”，
美联储准备“采取适当行动”来维持长达十年的经济扩张。这一讲话支持市场对美联储本月底将降息的预期。在国会半
年度听证会的第二天，鲍威尔再次暗示，美联储可能在本月稍晚的下次货币政策会议上降息，因贸易争端和全球经济增
长放缓导致企业削减投资。他向参议院金融委员会成员发表讲话时，重申了他的观点，即美国目前创纪录的经济扩张面
临三个主要风险：贸易不确定性、海外增长放缓和顽固的低通胀。

■ 美联储会议记录：多位决策者认为需在短期内降息，但未说服所有同僚
美联储会议记录显示，多位联储官员在上次会议上认为，如果美国经济面临的风险没有缓解，将很快需要更多刺激措施，
其他几位官员也认为降息是合适之举，但倾向于等待更多数据。
记录显示，在6月18日至19日的会议上，美联储今年首次提及短期内降息的可能性，多位决策者表示，应降息以“缓冲
美国贸易战的影响”，并推高通胀。美国通胀一直没有达到美联储2%的目标。但他们并没有说服所有的同僚。

■ IMF认为欧元区经济增长将长期低迷，敦促欧洲央行实施刺激
IMF在年报中表示，欧元区经济面临来自贸易紧张情势、英国脱欧和意大利的风险，并称支持欧洲央行的新刺激计划。
这是IMF在总裁拉加德11月前往担任欧洲央行总裁之前公布的最后一份欧元区报告。IMF在报告中指出，欧洲央行维持货
币政策宽松的计划“至关重要”，因欧元区面临“长期经济增长和通胀低迷的问题”。

■ 欧盟执委会下调经济和通胀预估，因美国贸易政策构成重大风险
欧盟执委会下调了对欧元区经济增长和通胀的预估，称美国贸易政策的不确定性对欧元区构成重大风险。执委会在其季
度经济预测中说，物价涨幅将低于此前的预期，这将使通胀率进一步偏离欧洲央行设定的接近但不到2%的目标。执委会
证实了欧元区今年的经济增长将从2018年的1.9%放缓至1.2%的预期。该机构还下调了对明年经济增长的预期，从5月时
预估的1.5%下调至1.4%。

■ 加拿大央行维持利率在1.75%不变，对贸易战危害深感不安
加拿大央行维持利率不变，并一如预期地上调了第二季度经济增长预期，同时强调了贸易战对全球经济构成的风险。加
拿大央行将关键的隔夜利率维持在1.75%不变，没有提及未来的利率走向。自去年10月经济放缓以来，加拿大央行一直
持观望态度。加拿大央行将第二季度折合成年率的经济增长预期从1.3%上调至2.3%，处于分析师预估区间2.25-3%的低
端。考虑到贸易紧张局势造成的损害，该行将2019年和2020年的全球经济增长预测从3.2%和3.3%下调至3.0%和3.2%。

■ 欧洲央行准备再度放宽政策，因通胀离目标“还有一段距离”
欧洲央行公布的6月政策会议记录显示，与会的央行决策者一致认为，有必要准备在“不确定性加剧”的环境下为欧元
区经济提供更多刺激。央行管理委员会在6月5-6日的会议上，将加息的时间至少推迟了一年。央行总裁德拉吉强调，未
来几周欧洲央行有可能采取更多刺激措施。会议记录显示，上月在这个问题上已达成“广泛共识”，且降息、调整政策
指引，甚至推出新的资产购买计划都已提上日程。。

■ 英国央行称银行业已准备好应对无协议脱欧和贸易战的双重打击
英国央行表示，英国银行业资本充足，可以同时应对无协议退欧和全球贸易战，不过无序退欧仍将导致金融市场和经济
出现重大震荡。在最新的半年度英国银行体系风险评估报告中，央行总裁卡尼还表达了对目前存在的流动性不足的投资
基金、流动性冲击、加密货币和环境危险等风险的担忧。

■ 英国央行MPC委员邓雷罗称，达成脱欧协议后无需急于升息
英国央行货币政策委员会(MPC)委员邓雷罗表示，假设英国能够在有过渡协议的情况下脱离欧盟，那么英国央行可能有
比先前预期更多的时间来加息。他表示，英国脱欧协议达成后，英镑可能会升值。再加上全球经济持续放缓，这可能会
抵消英国劳动力市场不断积聚的通胀压力，并让英国央行在一段时间内将利率维持在目前0.75%的水平。
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一周重要经济数据回顾

日本5月核心机械订单创八个月最大降幅
日本5月核心机械订单较前月下降7.8%，为四个月来首次出现
下降，并创八个月来最大月度降幅，这令人担心全球贸易紧
张局势正在对企业投资构成打击。

中国6月末外储创14个月新高，外部环境改善将助力规模持稳
中国央行公布，今年6月末外汇储备为3.119万亿美元。外汇
储备余额实现两连升，并触及14个月新高。监管和分析人士
指出，6月美元指数下跌近1.7%，估值依然是外储规模回升的
关键因素，另外跨境资本偏向流入也助力外储增加。

中国6月CPI同比涨2.7%，PPI同比持平
中国6月CPI同比涨幅符合预期，食品价格续创2012年来新高；
PPI同比降至持平，下半年工业领域或有轻微通缩压力。尽管
下半年猪肉上涨压力不减，但受总需求较弱的影响，CPI在经
过年中高点后，预计仅会温和上升，而PPI可能会有通缩压力。

英国截至5月的三个月GDP环比增长0.3%，增幅超预期
截至5月的三个月，英国经济较此前三个月增长0.3%，得益于
3月增幅被上修，并再次击败分析师平均预估的增长0.1%。英
国5月经济增长超过预期，受助于汽车生产反弹。数据将缓解
人们对英国经济放缓程度的担忧。

英国5月贸易逆差为2018年9月以来最低，收窄幅度超预期
英国5月全球商品贸易逆差为115.24亿英镑，创2018年9月以
来最低。路透调查预估为逆差125.50亿英镑。

美国6月核心通胀创近一年半最大升幅
美国6月核心CPI较前月上升0.3%，因一系列商品和服务价格
强劲上扬，创下2018年1月以来的最大涨幅，此前该指数连续
四个月上涨0.1%。



路透中文新闻部简介

路透中文新闻部于1992年成立，随着大中华区经济的高速成长及客户群的扩大，中文新闻
依托路透全球新闻的强大平台，迅速成为路透财经服务的重要一环，提供中文实时消息及深
入报导，以助大中华区客户做出正确的投资决策。

路透中文新闻部同仁分驻北京、上海、香港、台北及多伦多五地，新闻内容涵盖宏观经济
及政策监管、外汇及固定收益市场、股市和企业新闻、大宗商品及能源等。
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