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美國升息預期加快拖累股匯餘波盪漾，關注央行決策 

記者 詹靜宜 

 

路透台北 6 月 15 日 - 受美國升息腳步預期加快影響，

台灣股匯市本周呈現先修正後反彈的震盪走勢。分析師

認為，原本市場逢高操作就偏保守，現又有美國升息快

如預期的變數干擾，讓審慎氛圍更濃厚，短線台股回歸

高檔整理格局，並關注央行下周理監事會利率決議。 

 

他們表示，短線大盤拉回後或有反彈機會，但下周一端

午節過後，季底作帳賣壓料陸續出籠，台股受壓盤整機

率較高；至於下周四登場的第二季底央行理監事會，目

前市場多預期將連八季維持利率不變，對金融市場影響

有限，但仍須留意央行總裁楊金龍會後談話。 

 

元大投顧董事長彭一正稱，此次美國升息決策朝鷹派調

整，讓市場預期美國今年升息次數由三次升至四次，外

資操作恐對大盤後市不利，下周仍持續留意新興市場股

匯表現。此外大盤仍處高檔，不排除季底作帳獲利了結

賣需提前出場，調節第二季漲多個股轉而進行第三季布

局。 

 

“現在類股輪動很快，一天漲、一天跌，很難形成明顯

主流，看得出來內資操作相對比較謹慎。”他說。 

 

他並稱，今年前五月外資累計賣超台股逾 1,700 億台

幣，這在過去五年是非常少見的，而台股卻撐在高檔震

盪，多仰賴內資挹注；而今內資操作也轉趨保守，讓大

盤欠缺續漲動能回歸高檔盤整態勢。 

 

富邦投顧董事長蕭乾祥也指出，因美國升息預期增速，

讓股匯市有點轉弱跡象，目前看來大盤應該會陷入整

理，可能回測季線或半年線盤整，畢竟國際股市表現也

不理想，又有內資階段性獲利了結賣需待消化，至於央

行下周利率決策則料維持不變，對股匯市影響有限。 

 

元大投顧首席經濟學家陳森林認為，今年央行升息機率

比較不高，若此時升息將會對下半年景氣形成雙重緊縮

效應，研判央行會維持利率不變到年底左右，等到總體

大環境風險消除後，才有機會祭出升息決策。 

 

國泰證期顧問處協理簡伯儀表示，端午節過後料季底作

帳賣需提前出籠，“今年大家績效都很好，怕夜長夢多

會提前獲利了結，”短線大盤恐面臨結帳賣壓，內資也

有點在下車的感覺，而外資也站在賣方。目前下檔支撐

暫看 6 月 4 日的缺口 10,954 點是否守穩，若失守則不

排除回測季線 10,879 點。 

 

台灣股市加權指數周五雖開低收高 0.67%報 11,087.47

點，但本周收跌 0.62%。分析師預估下周台股指數主

要區間在 10,800-11,200 點。 

 

富蘭克林華美第一富基金經理人周書玄表示，目前最明

確的多頭指標仍是被動元件族群，今日指標大廠有所表

現，可觀察後續資金流動，前期漲多後獲利了節賣壓出

籠，轉進其他標的如金氧半場效電晶體(MOSFET)、生

技、風電，對台股並不負面，反而顯示資金持續有進場

意願，這對多頭走勢十分重要。 

 

他並稱，上游電子零組件(主要是被動元件)的財報表現

亮眼，支撐起第二季淡季的台股走勢，這段期間資金在

各題材間輪動，維繫多頭氣勢不墜，指數高檔持穩有利

第三季上攻。現階段布局仍建議以科技產業為主。 
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**台幣留意現金股利發放效應** 

 

匯市方面，交易員表示，隨著歐美利率決策變數釐清

後，下周轉趨關注周四央行理監事會議決議，是否對未

來利率走勢作出暗示，以及上市櫃企業現金股利即將發

放，市場對外資提領效應的先行預期。 

 

他們認為，美聯儲貨幣政策偏向鷹派，今年升息四次的

機率升高。下周台灣央行即將舉行理監事會議，ㄧ般預

料仍將按兵不動，維持利率在既有水準，在台美利差進

一步拉大下資金恐將持續流出，難寄望台幣有轉強機

會。 

 

“美元指數跳升又創（波段）新高，台幣要不貶蠻難

的。”一銀行交易員說。 

 

他表示，市場預估在美聯儲升息以及經濟數據向好等利

多帶動下，美元指數將向 95.00 挺進。之前美指在 5 月

29 日達 94.833 時，台幣兌美元貶至 30.061；如今美

指又再創波段新高，台幣貶破 30.000 也是意料之事。 

 

另一銀行交易員則提及，一年一度的上市櫃現金股利發

放潮又將來臨，預估今年將達 1.45 兆台幣再創新高，

其中市場最為關注的就是 25 日台積電的除息，一般預

料外資在領到股息後將匯出，受此預期影響，下周台幣

料將偏貶。 

 

權值股台積電將於 25 日除息，以每股配發 8 台幣現金

股利計算，今年共計將發放逾 2,074 億台幣現金股利，

創歷史新高。外資占台積電股權高達八成，因此將可領

取 1,659 億台幣現金股利。 

 

不過有另一大型銀行交易員指出，台灣上市公司已逐漸

變成控股公司，每年因應現金股利發放，會先從海外子

公司將獲利匯回，因而帶動台幣走強，外資領到股利後

匯出雖讓台幣偏弱，但也只是抹去先前的漲幅而已。 

 

他認為，接下來還是要關注外資在台股的動向，雖然美 

聯儲升息讓台股高殖利率的誘因降低，但下半年科技產

業的展望還不錯，外資是否會持續賣超並匯出，有待觀

察。 

 

交易員預估，下周台幣兌美元主要交易區間料在

29.950–30.050。 

 

**關注貨幣市場利率走向** 

 

台債部分，交易員指出，指標 10 年公債因籌碼少、資

金多，近期走出一波多頭行情，儘管美債殖利率在高位

震盪，但台債走出自己的路，10 年券殖利率今日並創

逾五個月盤中新低至 0.9180%。 

 

“只不過低檔追價意願也不高，”一位大型證券商交易

員表示。 

 

值得注意的是，6 月以來在多項稅款入庫的季節性因素

之下，貨幣市場短率蠢動向上，資金呈現緊俏，此亦對

台債市場憑添一絲變數。 

 

“季節性因素是沒錯，不過去年 6 月短率並沒有飆

漲，”一位本地商銀交易員認為，央行對此的態度需要

密切觀察，若央行放任短率走高可能是一項暗示利率走

揚的警訊。 

 

他們認為，下周四的央行理監事會議及下周五的第三季

公債發行計劃目前看來對台債影響中性，主要是台灣央

行升息機會很低，維持中性偏寬鬆的貨幣政策基調料不

改變；此外，第三季公債發行金額料也在意料中，主要

是財政稅款收入超標，發行金額不致大幅增加。 

 

“就算是前瞻特別預算有增發公債，資金這麼寬裕也吃

得下來，”一位證券商交易員說。 

 

他們預估，下周指標 10 年公債 107/5 期的波動區間在

0.92-0.98%。(完) 
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下周重要數據與事件一覽（6 月 17 日－6 月 22 日） 
 (以下均爲 GMT 時間) 

日期 數據名稱 時間 重要事件 

6/17 

周日 

韓國 5 月進出口物價 2100 
暫無 

日本 5 月進出口和貿易收支 2350 

6/18 

周一 

意大利 4 月貿易收支 0800 
--紐約聯儲總裁杜德利出席紐約聯儲的會議並致開幕詞，候任總裁威廉

姆斯致閉幕詞(2000) 

--威廉姆斯就任紐約聯儲總裁 

--亞特蘭大聯儲總裁博斯蒂克發表演說(1700) 

--歐洲央行論壇(至 6 月 20 日) ，總裁德拉吉發表講話(1630) 

--加拿大央行副總裁帕特森發表演說(1645) 

--瑞典央行理事會會議(1100) 

美國 6 月全美住宅建築商協會(NAHB)房屋市場指數 1400 

新西蘭第二季 Westpac-McDermott Miller 消費者信心指數 2200 

6/19 

周二 

澳洲第一季主要城市房價指數 0130 --歐洲央行總裁德拉吉、首席經濟學家普雷特、美國聖路易斯聯儲總裁

布拉德、愛爾蘭央行總裁連恩於歐洲央行論壇發表演說 

--歐洲央行銀行監管委員會委員哈卡賴寧演講 

--歐洲央行管理委員會委員利卡甯舉行記者會 

--日本央行公佈 4 月貨幣政策會議記錄(2350)  

--韓國央行總裁李柱烈舉行記者會(1130)。 

--澳洲央行公佈 6 月貨幣政策會議記錄(0130) 

--巴西央行貨幣政策委員會會議(至 6 月 20 日) 

歐元區 4 月經常帳 0800 

中國 5 月銀行結售匯/銀行代客涉外收付款數據 -- 

美國 5 月建築許可和房屋開工 1230 

新西蘭第一季經常帳 2245 

日本 6 月路透短觀製造業景氣判斷指數 2300 

6/20 

周三 

德國 5 月生產者物價指數(PPI) 約 0600 --泰國央行貨幣政策委員會會議 

--歐洲央行管理委員會委員暨法國央行總裁維勒魯瓦德加洛提交法國和

歐元區經濟年報(0730) 

--Maleki 集團舉辦歐盟金融和歐洲未來研討會，演講嘉賓包括德國央行

理事 Joachim Wuermeling、德意志銀行首席執行官澤溫等 

--美聯儲主席鮑威爾、歐洲央行總裁德拉吉、日本央行總裁黑田東彥和

澳洲央行總裁洛威在歐洲央行的會議上發表講話(1230) 

--菲律賓央行舉行貨幣政策會議 

英國 6 月工業聯盟(CBI)總工業訂單差值 1000 

美國第一季經常帳收支 1230 

美國 5 月成屋銷售 1400 

韓國 5 月生產者物價指數(PPI) 2100 

新西蘭第一季國內生產總值(GDP) 2245 

日本前周投資海外債券/外資投資日本股票 2350 

6/21 

周四 

瑞士 5 月貿易收支 0600 

--墨西哥央行公佈貨幣政策聲明 

--歐洲央行銀行監管委員會主席努伊在荷蘭央行主辦的會議上發表演講

(1245)  

--英國央行總裁卡尼在 2018 年倫敦金融城市長官邸年度銀行家宴會發

表演說(2015) 

--瑞士央行公佈 2018 年金融穩定報告(0430) 

--瑞士央行召開關於貨幣政策評估的記者會(0730) 

--挪威央行宣佈利率決定及貨幣政策，隨後召開記者會(0800) 

--英國央行宣佈利率決定，並公佈會議記錄(1100) 

法國 6 月企業景氣指數 0645 

瑞士第二季三個月 LIBOR 目標區間中點 0730 

台灣 5 月外銷訂單年增率 / 5 月 M2 貨幣總計數年增率 0800/0820 

英國 5 月公共部門淨借款(PSNB)/收支短差(PSNCR) 0830 

台灣第二季重貼現率 約 0900 

英國央行 6 月利率決定 1100 

美國 6 月 16 日當周初請失業金人數 / 6 月費城聯儲製造業指數 1230 

加拿大 4 月躉售(批發)貿易 1230 

美國 4 月聯邦住房金融局(FHFA)房價 約 1300 

美國 5 月領先指標 1400 

歐元區 6 月消費者信心指數初值 1400 

日本 5 月消費者物價指數(CPI) 2330 

6/22 

周五 

日本 Markit/日經製造業採購經理人指數(PMI)6 月初值 0030 

--紐約聯儲副總裁 Beverly Hirtle 發表演講(1300) 

--歐盟經濟和金融事務委員會會議 

台灣第三季公債發行金額 0600 

法國第一季國內生產總值(GDP)終值 0645 

法國/德國/歐元區 6 月製造業、服務業和綜合 PMI 初值 0700-0800 

台灣 5 月季調後失業率 0800 

中國 5 月外匯市場交易概括數據 -- 

加拿大 5 月 CPI 和 4 月零售銷售 1230 

美國 6 月製造業、服務業和綜合 PMI 初值 1345 



台灣金融市場一周展望                                                          2018-06-15 

 

6 

本周重要消息回顧 
 

▪ 台灣金管會銀行局副局長莊琇媛周二稱，法國興業銀行台北分行獲准發行首檔台幣

金融債券，申請發行總金額 156 億台幣，可一年內分次發行，並將向櫃買中心申請

發行綠色債券。 

 

▪ 台灣財政部長周四表示，針對金融機構整併，財政部是公股金融機構的管理機關，

並非實際去經營，“ (整併)不可能由公股金融機構主動。” 

 

▪ 台灣金管會主委顧立雄周四稱，將修法鼓勵金控啟動金融整併，透過公開市場方式

收購，讓小股東可以參與，並以一家為原則，不包括公股金控、行庫在內；至於今

年上市櫃新增目標為 60 家，若達成，兩年目標家數可望提高。 

 

▪ 台灣央行周五宣布，今天標售的 400 億台幣兩年期定存單加權平均 得標利率為

0.63%。該結果符合市場預估的 0.63-0.66%，較上次標售結果 0.616%升 1.4 基點。 

 

 

 
 

 

路透中文專題新聞 

路透中文新聞爲客戶提供包
括路透專題新聞、每周全球
財經新聞薈萃、以及匯市、
債市和大宗商品等多個類別
的新聞産品。 

路透台灣金融市場一周展望
內容包括但不僅限於文字、
圖片、數據及圖表內容均爲
湯森路透擁有，受版權及其
他知識産權法例保護，未經
許可不得擅自使用。 

於詳細瞭解本期所述資訊和
數據內容，歡迎使用湯森路
透 Eikon 終端瀏覽查詢。 
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