
前 言
墨西哥一家炼厂用于输油的轨道车| 路透摄影Daniel Becerril
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本周从投资者预期会有更多新冠疫情影响的糟糕消息拉开帷幕，
全球各国政府谨慎对待经济重启，审慎情绪重新占据主导。

而由于重要原油交割地俄克拉何马州库欣的储油空间迅速减少，
交易员周一疯狂抛售即将到期的5月美国原油期货合约，导致合约
破天荒陷负值区域，一度触及每桶负40.32美元，从而将围绕全球
经济成长的担忧拉至新高。资金纷纷流出大宗商品货币和其他风
险资产，流入美元计价资产。

路透对全球分析师的调查显示，全球经济因新冠疫情而陷入衰退，
今年将发生纪录最大的萎缩，之后很可能出现持续时间较长的U

型复苏。

美国国会批准第四项新冠疫情援助法案，并在酝酿第五项。备受
市场关注的欧盟峰会未有出乎市场意料的消息，欧盟领导人同意
建立一个万亿欧元的紧急基金，帮助经济从新冠大流行中复苏，
虽避免了又一次通宵争吵，但各国元首将有分歧的细节留待夏天
解决。因欧元区疲弱数据已力不可支的欧元未能得到亟待的提振。

朝鲜领导人金正恩身体状况也引发诸多关注。多份媒体称，金正
恩动了心血管手术，处于“病危”状态，不过韩国和中国消息人
士对这些报导存疑。朝鲜官媒对他的行踪三缄其口。美国总统特
朗普表态称，他认为病危报导不正确，但没说是否与朝方联系过。

美国和伊朗局势又现紧张氛围，特朗普威胁如果伊朗炮艇距离美
国海军船舰太近，美军将把伊朗炮艇“击沉”。伊朗则回应，如
果美国军舰在海湾地区威胁到伊朗安全，伊朗必将之摧毁。

下周因适逢劳动节交易天数缩短，重点关注日本央行、美联储、
欧洲央行的利率决议以及各央行总裁讲话。数据面关注中国4月官
方综合采购经理人指数(PMI)、欧元区第一季GDP以及美国3月核
心个人消费支出(PCE)物价指数等。
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油价“一夜暴负”激起千层浪，美元再展避险魅力

受供应过剩及疫情打击需求影响，美国原油期货史无前
例崩跌至负值，绝望的交易商宁可倒贴钱也要脱手原油，
这令投资者感到不安，纷纷回避风险，即便油价之后反
弹，也未能安抚市场神经。资金流入美元计价资产避险。

油价暴跌削弱了风险偏好，而且似乎中止了股市反弹，
投资者为全球经济复苏耗费时间更长、更慢做准备。而
对朝鲜(北韩)领导人金正恩健康状况的担忧也支撑美元。

“油市现实引发对各类风险资产的重新评估，美元再度
展现出其避险特性，”澳洲国民银行(NAB)外汇策略师
Rodrigo Catril表示。该行外汇策略主管Ray Attrill
则表示“美元是有点像凤凰的角色；它似乎总是会东山
再起。”

投资者一直担心石油需求下降，因为主要经济体为了控
制病毒传播而实施居家令，并对企业和出行实行严格的
限制，实际上经济已经进入停滞状态。在这样的背景下，
油市的涨势显得虚弱。各国都已经用尽原油存储空间，
也可能进一步打击大宗商品和其他市场。

一些市场参与者认为，原油这种“黑金”转变为负资产，
不仅是押错了注，还预示着随着新冠疫情打击全球经济，
可能会出现新一轮的通缩和金融破坏。

Tempus Inc高级外汇交易员Juan Perez表示，油价狂泻
提升了美元作为避险资产的吸引力。他说，“这是经济
活动停滞的终极表现。”

**欧元难逃地心引力**
周四公布的调查结果显示，随着新型冠状病毒疫情横扫
全球，迫使各国政府实施封锁措施，企业停工歇业，欧
洲各地经济活动受创程度远超乎想像。

欧元区4月综合PMI降至13.5，创下1998年中开始这项调
查以来的最低，德国综合PMI降至17.1，全数远低于路透
调查中最悲观的预估数字。法国综合PMI降至11.2，为
1998年有记录以来最低。

这一系列没有最惨只有更惨的数据给欧元带来冲击。法
国公布企业活动触及纪录低点之后，欧元兑美元跌破
1.08关卡。

周四欧盟峰会虽同意建立一个万亿欧元的紧急基金，帮
助经济从疫情中复苏，但分歧问题留待夏天解决，或许
只是“望梅止渴”。承压严重的欧元没等来期待的提振，
兑美元一度跌至1.0756，下一支撑位是3月23日电子交
易系统(EBS)的低位1.0636。

**英镑无视疲弱数据**
IHS Markit/英国皇家采购与供应学会(CIPS)公布的4月
英国综合PMI初值跌至纪录新低12.9。这一次就连路透
调查中最悲观的预估数字31.4与之相比也要乐观得多。

3D打印的抽油泵及美元钞票 |路透摄影 Dado Ruvic

尽管如此，英镑兑美元及欧元仍能顽强上涨，市场看似已经
对有关冠状病毒疫情灾难性经济影响的新数据免疫。

ING资深分析师Bert Colijn表示，“调查提供的信息并不比
我们往窗外随便一看所了解的更多。”

不过，瑞银财富管理经济学家Dean Turner表示，“英镑汇
率仍非常非常低。当我们开始进入正常化阶段时……到今年
第四季度，应该会为英镑收复当前的部分失地打开大门”。

由于关闭企业等限制疫情传播的措施对经济造成损害，英国
经济或将遭遇300年来最严重的衰退。除了封锁措施带来的
经济影响外，英镑还受到英退的拖累，相关磋商将在未来三
个月通过电话会议的形式进行。

英国每日电讯报称，首相约翰逊计划最早于下周一恢复工作。
约翰逊告诉助手们为他安排下周与内阁大臣举行会议，以了
解生病期间的政府工作进展并进入工作状态。

**人民币震荡偏弱**
周初美国原油期货价格崩跌令市场避险情绪升温，美元指数
大涨，人民币承压下跌，但贬值幅度有限。

瑞穗银行亚洲首席策略师张建泰点评称，美国原油期货价格
崩跌主要由于美国库存能力不足，对人民币的负面影响相对
有限；目前市场在等待中国出台更多刺激措施，人民币缺乏
明确方向，基本上跟随新兴市场亚币和美元走势。

他并称，“朝鲜半岛的地缘政治不确定性上升，也给人民币
带来下行风险，因为市场本能的反应是买入美元避险，同时
降低亚洲货币风险敞口。”

交易员称，欧美部分地区着手重启经济，但疫情二次爆发的
担忧仍存，这可能限制美元调整。如果全球疫情未见缓和，
人民币与其他非美货币相比仍具有稳定性。与海外经济体相
比，中国经济或率先趋稳，亦对汇价构成支撑。

不过有中资行交易员表示，最近外部环境不太好，且欧洲基
本面偏弱，暂时还看不到美元走弱的迹象，人民币仍有贬值
压力。 (完)
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下周重要经济数据和事件 (4月27日-5月1日) 以下若无特别说明均为GMT时间

日期 数据名称 时间 重要事件

4/27

周一

中国3月规模以上工业企业利润 约0130
欧盟就业、社会政策和卫生部长就社会政策
召开非正式会议(至4月28日)

日本央行利率决议并发布经济展望报告

香港3月进出口数据及M3货币供应 约0830

韩国4月消费者信心指数 约2100

日本3月求才求职比及失业率 约2330

4/28

周二

法国4月消费者信心指数 0645

瑞典央行公布利率决定和货币政策报告

英国4月CBI零售销售差值 1000

美国3月商品贸易收支初值、批发库存初值 1230

美国4月消费者信心指数 约1400

新西兰3月进出口及贸易收支 约2245

韩国3月工业生产 2300

4/29

周三

澳洲第一季CPI 0130

美联储FOMC利率决定和政策声明(1800)
美联储主席召开新闻发布会

欧元区3月M3货币供给及4月企业景气指数、消费者信心指数 0900

美国4月20日当周抵押贷款市场指数/再融资指数 1100

德国4月HICP初值 约1200

美国第一季GDP初值及核心个人消费支出(PCE)物价指数 1230

美国3月成屋待完成销售指数 1400

日本3月工业生产初值、零售销售 2350

4/30

周四

中国4月官方制造业/非制造业/综合PMI 约0100

英国央行通信事务主管Gareth Ramsay在英国
金融科技周网路研讨会上发表讲话(0830)

欧洲央行货币政策会议利率决定(1145)
欧洲央行总裁拉加德在新闻发布会上就会议
结果发表讲话(1230)

新西兰4月企业信心 约0100

法国第一季GDP初值 0530

德国3月进口物价、实际零售销售 约0600

英国4月Nationwide房价(4月30日-5月1日公布) 0600

法国4月消费者物价调和指数(HICP) 约0645

德国4月经季调失业人口变动、失业率 0755

台湾第一季GDP概估值 0800

欧元区4月HICP初值、第一季GDP首次估值、3月失业率 0900

意大利第一季GDP 1000

美国3月核心PCE物价指数、4月25日当周初请失业金人数 1230

加拿大2月GDP、3月工业产品价格 1230

美国芝加哥PMI 约1345

日本4月东京地区CPI 2330

5/1
周五

韩国4月进出口及贸易收支初值 约0000

暂无重要经济事件

日本4月制造业PMI终值 0030

澳洲第一季PPI 0130

英国3月抵押贷款批准件数、4月Markit/CIPS制造业PMI终值 0830

美国4月Markit制造业PMI终值 1345

美国4月ISM制造业指数、3月建筑支出 1400



5

路透一周全球汇市综述 2020-04-24

一周汇市重要消息盘点

■ 欧盟同意设立万亿欧元复苏基金，但在资金发放方式上犹存分歧
欧盟领导人周四同意建立一个万亿欧元的紧急基金，以帮助经济从新冠大流行中复苏。虽然避免了又一次通宵争吵，但
各国元首将有分歧的细节留到夏天解决。在欧盟布鲁塞尔总部和欧洲大部分地区被封锁的情况下，27国领导人召开了一
个四小时的视频会议，讨论有关扩大2021-2027年共同预算规模，设立一项复苏计划的多项提案。德国总理梅克尔在峰会
结束后摆出和解姿态，公开呼吁设立一个大规模复苏基金。她表示:“只有在情势对欧洲有利的情况下，才会对德国有

利。”

■ 美国国会批准规模近5,000亿美元的第四项新冠疫情援助法案
美国众议院周四通过4,840亿美元新冠疫情救助小型企业和医院法案，并送交给总统特朗普签署。参议院已于周二一致
通过这项新冠疫情援助法案。这是美国第四项新冠疫情应对法案。这四项措施加在一起，美国自上个月以来共提供了约
3万亿美元的援助，以应对这场已经导致超过4.3万美国人死亡的危机。另外美国国会已经在制定第五份新冠疫情应对法
案，参议院民主党领袖舒默舒默称，其规模可能与3月27日实施的2.3万亿(兆)美元经济刺激相似。

■ 美国原油期货史上首次狂泻至负40美元，5月合约如烫手山芋遭抛售
交易员周一疯狂抛售即将到期的5月美国原油期货合约，将该合约推入负值区域，为史上头一遭，几乎没有买家愿意进
行实货交割，因储油能力已经见顶。5月美国原油期货狂泻至前所未有的水平，当日结算价报每桶负37.63美元，跌幅约
为305%，或每桶55.90美元。盘中一度触及每桶负40.32美元的纪录低位。疫情导致全球需求锐减30%，且美国主要储油
中心俄克拉何马州库欣的储油能力最终用尽预计也就几周的事，很少有人想持有不得不在5月某个时候交割的期货合约。

■ 英国经济遭受数百年来最严重冲击，复苏或需时间--央行委员弗利葛
英国央行货币政策委员会(MPC)委员弗利葛周四表示，英国经济可能正在经历几个世纪以来最严重的经济冲击，且不太
可能迅速复苏。他在一次在线演讲中指出：“目前，经济潜力遭到严重破坏，但一旦疫情结束，且其它因素不变，原则
上经济应回到与疫情爆发前近似的轨迹。”当被问及英国经济复苏可能的速度时，弗利葛说，这可能需要时间。

■ 朝鲜领导人金正恩惊传病危，朝鲜官媒不理会外界猜测
多份媒体报导指出，朝鲜(北韩)领导人金正恩动了心血管手术，目前处于“病危”状态。美国有线电视新闻网(CNN)引述

一名直接知情的美国官员说法指出，华府正在关注有关金正恩手术后病危的情报。然而韩国政府的两名消息人士否认
CNN报导，不过也没有详细说明手术情况。中共中央对外联络部一名负责对朝事务的官员对路透表示，不相信金正恩病

情危重。朝鲜官媒周三则未提及领导人金正恩行踪。特朗普认为金正恩病重的报导并不正确。

■ 特朗普下令暂停移民入境60天，以保护美国人的"饭碗" 
美国总统特朗普周三下令暂停部分外国人永久移居美国，称他希望在疫情大流行期间保护美国的工人和工作岗位。选举
年的这一举措可能会提高特朗普在保守派选民中的支持度。该命令为期60天，之后将进行审议并可能延长。它有可能面

临法律挑战。民主党人和移民倡导者批评这一新政策，认为这只是分散对特朗普抗疫措施的注意力。

■ 欧洲央行：接受银行用垃圾级资产作为借贷抵押品，以维持信贷流向企业
欧洲央行在周三召开了一次计划外管理委员会会议后表示，将放松一项关键放贷标准，为银行用疫情期间被降级为垃圾
级的资产作为借贷抵押品铺路。欧洲央行表示，将根据每项资产4月7日前的信用评级来评估抵押品是否合格，因此只要

债券评级保持在非投资级以上，银行就可以继续在贷款操作中将这些资产作为抵押品。另外欧盟执委会一份内部报告显
示，欧盟执委会正在考虑一项计划，将产生2兆(万亿)欧元资金，以支持欧洲经济复苏。

■ 日本政府下调经济评估至逾10年来最悲观程度，疫情影响加剧
日本政府周四发布最新经济评估，悲观程度创下逾十年来之最，因新型冠状病毒疫情效应恐将使这全球第三大经济体陷
入严重衰退。日本政府在4月月报中表示，民间消费“剧烈下滑”，因疫情迫使民众留在家里，美国及欧洲等主要出口
地需求锐减也打击日本制造商。

■ 澳洲央行总裁洛威称，今年上半年经济恐将萎缩10%
澳洲央行总裁洛威周二表示，由于新冠疫情的影响，2020年上半年澳洲经济将出现1930年代以来最大的萎缩幅度。洛
威在悉尼发表讲话时表示，上半年经济产出可能下滑约10%，其中大部分是在4-6月当季发生。指出，失业率到6月时可
能升至10%左右，总工时可能减少约20%。3月失业率为5.2%。澳洲央行预计经济活动一直到9月份都将维持“低迷”。



6

路透一周全球汇市综述 2020-04-24

一周重要经济数据回顾

日本3月出口同比大降11.7%，因疫情冲击中美需求

日本3月出口下滑幅度为近四年来最大，因包括汽车在内的
对美国出口创2011年以来最大降幅，凸显出新冠疫情对全球
需求和贸易的破坏。财务省公布的数据显示，3月出口同比
下降11.7%。

美国3月成屋销售录近四年半最大降幅，料第二季楼市更恶化
美国3月成屋销售经季节性因素调整后折合年率为527万户，下
降8.5%，录得近四年半来最大降幅，因防止新冠病毒扩散的特

别举措，令房屋买卖交易基本停滞，房产经纪和经济学家预计
第二季度的楼市活动将进一步恶化。

欧元区4月消费者信心指数降至负22.7，预估为降至负19.6
周三公布的数据显示，欧元区4月消费者信心较3月下降11.1
点。欧盟执委会公布的初估数据显示，4月欧元区消费者信
心指数降至负22.7，3月为负11.6。欧盟消费者信心指数下降
11.6点，至负22.0。

抗疫封锁措施重创日本4月服务业和制造业PMI
日本服务业4月萎缩幅度创纪录最大，而且随着新冠疫情影响
扩大，国内工厂亦陷入沉寂。Jibun银行日本4月经季调制造业
PMI初值跌到43.7，创2009年4月以来最低。服务业PMI初值跌
至22.8，创2007年9月服务业调查开始以来最低。

欧洲新冠疫情横扫，4月企业活动几乎完全停滞

周四公布的一项调查结果显示，随着新型冠状病毒疫情横扫
全球，迫使各国政府实施封锁措施，企业停工歇业，欧元区
本月经济活动几乎完全停摆。IHS Markit的欧元区、德国、法
国以及英国4月综合PMI初值均降至纪录最低水准。

美国4月企业活动创历史最低，就业繁荣期新增岗位蒸发殆尽
美国4月企业活动降至历史最低水平，这突显出在全国范围内

为控制新冠病毒蔓延而实施的全面封锁所导致的经济衰退正在
加剧。此外，3月新屋销售降幅为逾六年半最大。自3月中旬以
来，多达2,650万美国人申请了失业金。



路透中文新闻部简介

路透中文新闻部于 1992 年成立，随着大中华区经济的高速成长及客户群的扩大，中文新闻
依托路透全球新闻的强大平台，迅速成为路透财经服务的重要一环，提供中文实时消息及深入
报导，以助大中华区客户做出正确的投资决策。

路透中文新闻部同仁分驻北京、上海、香港、台北及多伦多五地，新闻内容涵盖宏观经济及
政策监管、外汇及固定收益市场、股市和企业新闻、大宗商品及能源等。
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