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1

本周美联储主席鲍威尔暗示将继续升息，提振风险偏好，但同时
美联储对通胀看法谨慎，导致美债收益率曲线趋平，从而减少了对美
元的支撑。加上美国和墨西哥达成贸易协议进一步减弱美元避险吸引
力，美元连跌五日，逼近四周低位。不过随着投资者为美中下一轮贸
易冲突做准备，美元获得最新一波支撑，美元指数周五才迎来五天来
首次上涨。

英镑本周难得一涨，原本因退欧疑虑承压，本周却因欧盟官员巴
尼尔的言论而大幅上涨。巴尼尔暗示在谈判中对英国政府采取随和立
场，围绕英国可能硬退欧的担忧有所缓解，英镑兑美元涨至四周高位，
站上1.30关键点位，英镑兑欧元亦触及一周高位。

但是巴尼尔周四又给此前讲话降温，称欧盟也必须为无协议英退
可能性做好准备，所以英镑可能只是短暂上涨过过瘾，接下来走势注
定不会平坦。

新兴货币走势挣扎，阿根廷披索以及土耳其里拉跌势尤为引入注
目。为了让披索汇率止跌，阿根廷向国际货币基金组织(IMF)请求加
快发放500亿美元贷款计划，令投资者对该国总统信心快速消失，披

索兑美元跌至纪录低位，即便阿根廷央行周四紧急大幅升息，也未能
力挽狂澜。土耳其金融市场公共假日后重新开市，里拉贬值一如既往。

下周重点关注美中贸易局势。美国总统特朗普对中国2,000亿美
元商品加征关税的公开意见征询截止日期是在9月5日，有媒体报导，
特朗普准备迅速扩大与中国的贸易战，征询期结束就马上加征关税。
此外，下周澳洲、加拿大、马来西亚、瑞典央行将公布利率决议。周
五还将迎来美国非农就业重磅数据。

路透一周全球汇市信息，将为您深入盘点全周重要汇市消息和数
据，并梳理新一周的市场热点。依托路透全球信息平台，专业视角甄
选一周精彩！
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美元本周多数时间呈现跌势。美联储主席
鲍威尔称逐步升息是保护美国经济复苏，同时
维持就业尽快增长与通胀受控的最佳方式，而
“逐步”一说令部分期待更偏鹰派信号的美元
多头感到失望。鲍威尔讲话后，美债收益率曲
线达到2007年以来的最平坦形态。

因美联储坚持其升息轨道，而联储对通胀
的看法谨慎，令10年期公债收益率受抑。收益
率曲线趋平，被认为是减少对美元支撑的因素
之一。

美国和墨西哥达成一致，同意大幅修改北
美自由贸易协定(NAFTA)，加拿大也加快了与
美国的磋商步伐。市场风险意愿改善，对较高
风险资产的兴趣加大。投资者出脱部分美元避
险押注。令美元跌幅扩大。

“(美墨)这个协议给人一种印象，觉得特
朗普目前比较没那么想制造争端了，而且正在
努力从贸易战舞台带回建设性成果，”德国商
业银行外汇策略师Esther Reichelt称。

但毕竟中美贸易战是一道绕不过的坎儿。
围绕美墨贸易协议的乐观情绪不敌因中美贸易
争端而生的谨慎情绪。

美国总统特朗普对中国2,000亿美元商品
加征关税的公开意见征询截止日期在9月5日，
有媒体周四报导，特朗普准备迅速扩大与中国
的贸易战，已告诉助手们，待公众意见征询期
按计划在下周结束，他就准备马上对另外
2,000亿美元中国进口商品加征关税。

两国贸易关系再次紧绷给美元带来提振，
随着投资者为美中下一轮贸易冲突做准备，美
元获得最新一波支撑。在市场动荡和政局紧张
时，美元通常会获得避险买需。

“迄今为止，特朗普已践行了他所承诺
的，”三井住友信托银行市场分析师Ayako 
Sera表示。“即便外界对于美国贸易代表能不
能这么快地拿出新关税方案仍有怀疑，我猜测
有关贸易战的担忧将开始蚕食基于强劲美国经
济数据之上的乐观情绪。”

与此同时，新兴市场货币疲软也提振美元。
“目前存在一种因贸易冲突题材而买入美元的
趋势，这对新兴市场货币产生了负面影响，并
反过来刺激美元上涨，”IG Securities驻东
京的资深外汇策略师Junichi Ishikawa说。

**英镑短线跳高**
对英镑来说，英退题材不容忽视，可谓

“成也萧何败萧何”。法国总理菲利普周一表
示，已要求部长们制定在英国无协议脱欧情况
下的应急措施。加重市场对于“无协议”退欧
的忧虑，英镑兑欧元周二跌至近一年低位。

英国首相特雷莎梅发言安抚，她重复了世
界贸易组织(WTO)负责人的话：无协议退欧“不
会像在公园散步那么轻松”，“但也不是世界
末日。”

更关键的是，欧盟负责英国退欧事务谈判
的首席代表巴尼尔周三称，欧盟准备提出可在
英国退出欧盟后与其建立前所未有的紧密关系。
这一积极信号提振英镑大涨，兑欧元触及一周
高位，兑美元创四周高位，站上1.30关口。

不过巴尼尔周四又补充表示，即使欧盟的
目标是英国有序退欧，仍必须对英国无协议退
欧局面作好准备。欧盟必须为一切做好万全准
备，“包括无协议退欧局面。”给此前讲话降
温。悬在头上的这把利刃令英镑涨势受限。

**贬值卷“土” 重来**
新兴货币走势挣扎，仰赖外资为其经常帐

赤字提供资金支持的国家货币受创最重。土耳
其自上周公共假日后重返市场，美土纷争影响
难消，里拉五日连跌，兑美元逐渐跌向8月13日
触及的纪录低点7.24。

阿根廷披索跌势更为严重，此前阿根廷总
统要求IMF提早释放备用贷款，动摇了投资者信
心。任凭阿央行大举抛售外汇并紧急将指标利
率从45%升至60%，也无法力挽狂澜。另外巴西
雷亚尔、印尼卢比也在大幅贬值。(完)

美元英镑两重天，新兴货币卷“土”重跌

欧盟负责英退事务谈判的首席代表巴尼尔
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下周重要经济数据和事件 (9月1日-9月7日) 以下若无特别说明均为GMT时间

日期 数据名称 时间 重要事件

9/1周六 韩国8月贸易收支初值 约0000
无

9/2周日
日本8月外汇储备(2-6日公布) 2350
日本第二季企业资本支出 约2350

9/3

周一

日本/韩国8月Markit/日经制造业PMI 0030

中非合作论坛峰会在北京召开(至4日)
日本央行总裁黑田东彦在庆祝股票指数期货30周年座谈
会发表主旨演讲(0540)

美国芝加哥联储总裁埃文斯在阿根廷央行的“应对货币
政策正常化”货币及银行会议，参与“全球宏观经济展
望”专题讨论(1830)

中国8月财新制造业PMI 0145
瑞士7月零售销售 0715
瑞士/法国/英国/意大利8月制造业PMI 0730-0830
德/欧元区8月制造业PMI终值 0755-0800
英国8月抵押贷款利率(3-10日) 约1000
英国8月BRC同店零售销售 2301
韩国8月外汇储备(3-7日) 约2100
韩国第二季GDP修正值 2300

9/4

周二

澳洲第二季经常帐收支 0130 澳洲9月央行利率决定(0430)
英国央行总裁卡尼和央行货币政策委员会委员霍尔丹、
邓雷罗、桑德斯，谈论该央行8月的升息决定及最新通胀
报告(1200)
奥地利央行总裁诺沃特尼在一开幕式致辞(1600)

美国芝加哥联储总裁埃文斯在阿根廷央行的“应对货币
政策正常化”货币及银行会议，参与“央行的挑战”圆
桌会议(1430)
澳洲央行总裁洛威在央行晚宴上致辞(0930)

瑞士8月CPI 0715
英国Markit/CIPS建筑业PMI 0830
欧元区7月PPI 0900
加拿大8月Markit经季调制造业PMI 1330
美国8月Markit制造业PMI 1345
美国7月建筑支出/8月ISM制造业指数 1400

澳洲8月AIG服务业表现指数 2230

9/5

周三

中国8月财新服务业PMI 0145

圣路易斯联储总裁布拉德就美国经济和货币政策发表简
报(1320)

明尼亚波利斯联储总裁卡什卡利参加蒙大拿州立大学主
办的集会论坛(2000)

亚特兰大联储总裁博斯蒂克就经济展望和货币政策发表
讲话(2230)
美国总统特朗普对中国2,000亿美元商品加征关税的公开
意见征询截止日期
瑞典央行常务理事会会议及货币政策会议(0700)
加拿大9月央行利率决定(1400)

马来西亚央行宣布利率决议

日经公布8月香港PMI --
日本8月服务业PMI 0030
澳洲第二季GDP 0130
意大利/法国8月服务业PMI 0745-0750
德国/欧元区8月服务业/综合PMI终值 0755-0800
台湾8月CPI及8月底外汇存底 0800-0820
英国8月服务业PMI 0830
欧元区7月零售销售 0900
美国前周MBA抵押贷款市场指数/再融资指数 1100
美加7月贸易收支/加拿大第二季劳动生产率 1230
韩国7月经季调经常帐收支 2300
前周日本投资海外债券/外资投资日股 2350

9/6

周四

澳洲7月商品/服务贸易收支 0130

俄罗斯央行总裁纳比乌里娜发表演讲(1500)

纽约联储总裁威廉姆斯参与一项关于全国经济及纽约联
储外联努力等的炉边谈话会(1400)
日本央行审议委员片冈刚士演讲，并举行记者会(0130)
瑞士央行副总裁祖布鲁克发表演讲(1630)
加拿大央行高级副总裁威尔金斯发表演讲(1845)
瑞典央行宣布利率决议并公布货币政策报告(0730)

瑞士第二季GDP/德国7月工业订单 0545-0600
美国8月ADP民间就业岗位变动 1215
美国8月27日当周初请及20日当周续请失业金人数 1230
美国第二季非农生产率修正值/加拿大7月建筑许可 1230
美国8月Markit综合/服务业PMI终值 1345
美国7月工厂订单/8月ISM非制造业指数 1400
澳洲8月AIG建筑业指数 2230
日本7月所有家庭支出 约2330

9/7
周五

日本7月加班工资/受薪者整体现金所得 0000

欧元集团会议(0700)
第五届中国产业改革发展论坛及中产委2018年年会将于9
月7日-8日在天津举行

波士顿联储总裁罗森格伦在该行第62界经济年会讲演，
年会主题为“长期低利率的后果”(1230)

中国8月外汇储备数据 --

澳洲7月自住及投资房屋融资 0130

瑞士8月失业率 0545
德国7月工业生产/经季调贸易收支 0600
法国7月预算收支/经常帐/工业生产/季调贸易收支 0645
英国8月Halifax房价 0730
台湾8月出口(与进口)金额年变动 0800
欧元区第二季GDP修正值/意大利7月零售销售 0900
英国8月抵押贷款利率 约1000
美国8月非农就业数据/加拿大8月就业数据 1230
加拿大8月Ivey采购经理人指数(PMI) 1400
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一周汇市重要消息盘点

■ 美联储主席鲍威尔为逐步升息辩护，称有利于经济
美国联邦储备理事会(美联储/FED)主席鲍威尔8月24日辩称升息对经济有利，并暗示未来仍会继续升息，尽管美国
总统特朗普批评借贷成本上升。鲍威尔在杰克森霍尔的一次研讨会上称，“经济表现强劲，通胀率接近2%的联储
目标，大多数想找工作的人都能找到。如果收入和就业增长强劲的势头持续，进一步逐步上调联邦基金利率目标区
间可能是恰当的。”
他表示，美联储过去的错误，诸如对充分就业水平的错误估计，导致了上世纪七十年代的通胀急升，这意味着美联
储今天不应该假定目前对这些经济变量的估计是准确的。鲍威尔说，(我们的)决定是谨慎行事。“我认为目前渐进
加息的路径，是FOMC谨慎应对这两种风险的做法。”

■ 美国和墨西哥达成新的贸易协议，加美加快磋商步伐
美国和墨西哥周一同意大幅修改北美自由贸易协定(NAFTA)，令加拿大面临压力，需要同意有关汽车贸易以及争端
解决规定的新条款，才能继续留在三国贸易协定中。汽车股劲扬，金融市场走坚，因市场预期加拿大将最晚在本周
末签署协议，缓和美国总统特朗普一再扬言要退出这项1994年签订的协议而引发的经济不确定性。加拿大外交部长
弗理兰的发言人Adam Austen表示，加拿大计划继续谈判，但只会签署对本国有利的新协议。
加拿大和美国的NAFTA谈判代表周四加快了磋商步伐，争取在周五的截止期限之前解决最后的分歧。墨西哥谈判代
表随时准备重新加入谈判。

■ 中国外汇交易中心称，人民币对美元中间价报价行重启“逆周期因子”
中国外汇交易中心8月24日晚间公告称，近期受美元指数走强和贸易摩擦等因素影响，外汇市场出现了一些顺周期
行为。基于自身对市场情况的判断，8月份以来人民币对美元汇率中间价报价行陆续主动调整了“逆周期系数”，
以适度对冲贬值方向的顺周期情绪。外汇交易中心网站刊登的新闻稿并表示，截至发稿时，绝大多数中间价报价行
已经对“逆周期系数”进行了调整，预计未来“逆周期因子”会对人民币汇率在合理均衡水平上保持基本稳定发挥
积极作用。

■ 欧盟代表巴尼尔提出可与英国建立密切联系，但无单一市场
欧盟负责英国退欧事务谈判的首席代表巴尼尔(Michel Barnier)周三称，欧盟准备提出可在英国退出欧盟后与其建
立前所未有的紧密关系，但不会允许任何会削弱欧盟单一市场的事情发生。围绕英国可能无协议退欧的担忧令英镑
承压。但在巴尼尔讲话后，英镑大幅反弹。“我们准备同意，与英国结成一种从未与其他第三国缔结过的关系，”
巴尼尔与德国外长马斯会晤后周三在柏林向记者称，表示这其中可能包括经济、以及外交和安全政策关系。
他在周四表示，即使欧盟的目标是英国有序退欧，仍必须对英国无协议退欧局面作好准备。并称爱尔兰与北爱尔兰
边界问题，是谈判的最敏感处。关于解决这个问题，他表示“我认为是有可能的。”

■ 泰国央行总裁称，若加息将采缓步渐进方式
泰国央行总裁威拉泰周四表示，泰铢升值将是决定利率时的考虑因素之一，不过若收紧货币政策，进程将是缓步渐
进的。“人们经常误以为当(政策)利率上升时，它会一直继续上升...我们的立场仍然没变，即目前仍需要实施宽
松货币政策。”威拉泰说道。泰国央行自2015年4月来便一直维持政策利率在1.50%不变，接近纪录低点。下次召开
议息会议将会是在9月19日，一些分析师预期届时将宣布2011年来的首度加息。

■ 韩国央行维持利率不变，因就业状况欠佳及通胀低迷
韩国央行周五连续第六次维持货币政策不变，就业市场脆弱以及通胀疲弱促使决策者暂时不进一步升息。该决定普
遍在预料之中，市场比较平静。对于国内就业市场和家庭收入增长迟滞的担忧不断增长，降低了市场对于央行紧缩
政策的预期，即便美国升息引发了资本外流担忧。接下来韩国央行将分别在10月18日和11月30日举行货币政策会议。

■阿根廷央行升息至60%，仍未能阻止披索重挫势头
为了阻跌披索以及遏制高达31%的通胀率，阿根廷央行的货币政策委员会周四召开紧急会议，一致投票决定将指标
利率从45%上调至60%，上调商业银行存款准备金率5个百分点。披索是今年全球表现最糟的货币。但这一意外之举
未能稳住披索汇率。披索兑美元收跌13.12%，至纪录收盘低位39.25披索，盘中稍早更低见42披索。沉重的借贷成
本，加上政府削减支出，以及今年重创阿根廷农业的旱灾，已经让这个拉美第三大经济体受到沉重打击。该国经济
料将在第三季陷入衰退。
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一周重要经济数据回顾

中国7月工业企业利润增速创四月新低，受出厂购进价格涨幅

差异抑制
国家统计局周一公布，7月规模以上工业企业利润总额同比增
16.2%，增速比6月放缓3.8个百分点，创四个月新低；1-7月工
业企业利润总额同比增17.1%，增速比1-6月放缓0.1个百分点。

德国8月企业信心今年以来首次上升，对贸易战担忧减弱--Ifo
德国经济智库Ifo周一公布，8月德国企业信心改善，Ifo企业
景气判断指数跳升至103.8，高于7月底101.7以及路透调查预
估的101.9。这种改善为今年来首见，暗示德国企业高管对全

球贸易战威胁的担忧减弱。

美国第二季GDP增长率上修至4.2%，创下近四年来最佳表现

美国第二季经济增长略强于初值，创下近四年来最佳经济表
现，并让经济迈向特朗普政府年成长3%的目标。美国商务部
周三公布，第二季国内生产总值(GDP)环比年率修正值为增长
4.2%，略高于初值增长4.1%，为2014年第三季以来最快增速。

美国7月消费者支出增加且通胀达标，表明第三季初经济强劲
美国7月消费者支出稳步增加，表明第三季初经济强劲增长，
衡量基础通胀的指标今年第三次达到美联储2%的目标。7月
核心PCE物价指数较上年同期上升2.0%，升幅高于6月的1.9%。
核心PCE指数是美联储青睐的通胀指标。

中国8月官方制造业与非制造业PMI双升，物流成本高和汇率

波动对企业影响上升
中国宏观经济先行指标官方制造业与非制造业PMI 8月数据双

升，超出市场预期，显示制造业总体保持平稳扩张态势，也
让担心下半年中国经济下行压力加大的忧虑略有舒缓，不过
物流成本高和人民币汇率波动对生产经营的企业有所上升。

美国8月消费者信心创近18年高位，但7月商品贸易赤字扩大
美国8月消费者信心指数跳升5.5点至133.4点，飙升至接近18

年高位，家庭仍乐观看待劳动市场，显示强劲的消费者支出
应该能在今年余下时间支撑经济。但7月商品贸易赤字大幅扩

大，因农产品出口锐减，这表明贸易在第三季可能会拖累经
济增长。



路透中文新闻部简介

路透中文新闻部于 1992 年成立，随着大中华区经济的高速成长及客户群的扩大，中文新闻
依托路透全球新闻的强大平台，迅速成为路透财经服务的重要一环，提供中文实时消息及深入
报导，以助大中华区客户做出正确的投资决策。

路透中文新闻部同仁分驻北京、上海、香港、台北及多伦多五地，新闻内容涵盖宏观经济及
政策监管、外汇及固定收益市场、股市和企业新闻、大宗商品及能源等。
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