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▪ 台股最坏情况已过，下周随疫情余波荡漾 

▪ 关注疫情发展、大陆复工状况及外资动向 
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股市最坏情况已过将随疫情余波荡漾，台币稳中透强关注外资动向

记者 罗两莎 

 

路透台北 2 月 14 日 - 台湾股市周五收小涨，周线收升

1.72%；分析师指出，从台股收复月线(11,801.99 点)、台

币汇率一路走扬及外资偏多操作台股等观察，显示台股暂

时摆脱新冠病毒肺炎(COVID-19)疫情阴霾，最坏情况已

经过去，下周大盘料将随疫情余波荡漾，关注大陆复工情

况、疫情发展及外资动向。 

 

分析师并称，因全球央行均采宽松政策，市场资金充沛，

台股资金行情可期，指数有机会往上挑战 12,000 点整数

大关；但他们也提醒，新冠病毒肺炎疫情对消费市场冲击

不小，上市柜公司营收势必受影响，操作上谨慎为宜，逢

高调节持股。 

 

“最近召开法说会的公司都认为新冠病毒肺炎影响不大，

但还是要稍微谨慎一点，没有那么优啦。”华南永昌投顾

董事长储祥生说，“下周指数也许会冲到 12,000 点，而

且也不是很难的事，但越往上就越要小心。” 

 

他解释，因美股续呈强势格局，台股应该不会太差，尤其

是本土资金更是不畏新冠病毒肺炎疫情，信心相当坚强，

短线指数有机会往上攻高，惟往上应站在卖方。 

 

“2 月底指数会去挑战 11,933 点的武汉防线，主要全球

两大央行--中国人行和美联储(FED)大水漫灌，这波资金

不是开玩笑，游资是玩真的。”第一金 投顾董事长陈奕

光说，“现在是一个世界两种人，有人担心肺炎疫情去放

空或是观望，另一种人则是善用游资捡到枪，迎接天上掉

下来的礼物。” 

 

他分析，从美元指数一路冲高观察，显示国际资金往安全

的地方移动，造成美国公债殖利率倒挂，“最近美国公债

殖利率倒挂，主因是紧张的、恐慌的钱跑到避险资产，大

家狂买美债造成美股大涨、美债殖利率下跌。” 

 
 
 
 

图片来源：路透 / Nicky Loh 
 

陈奕光指出，台股在春节后第一个交易日爆出 2,773.31

亿台币并狂泻逾 5%，惟市场资金充沛，股市资金行情可

期，“11,138 点(2 月 3 日盘中低点)已经成为难以忘怀的

位子，下一个压力会在 4 月，因为到时公布的第一季营收

数字肯定不好。” 

 

“我们判断下周大盘比较属于盘整走势，台股在历经过年

后大跌后，对新冠病毒肺炎疫情变化会比较钝一点，如果

没有特殊变化，接下来大家会比较着重在经济基本面的分

析。”新光投信董事长刘坤锡说，“大家最恐慌的心理

(行情)已经先交代了，以目前金融市场的表现来看，似乎

政策面的分析凌驾基本面。” 

 

他解释，近期股、汇市表现强劲，显示投资人对于行情的

分析虽然仍有些担忧，但已不像先前恐慌；“最恐慌的情

况已经过去，但短线还是随着疫情发展余波荡漾，现在的

感受是全球两情，一个股市行情，另一个是疫情，这两大

情而言有点一致性。” 

 

群益投顾董事长蔡明彦则认为，下周大盘将呈区间震荡格

局，后续观察重点在中国大陆复工情况及新冠病毒疫情后

续发展。 
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**静待断链后井喷式需求** 

 

“电子业经在这次停工，尤其是半导体，接下来营收会冲

得很快，现在产能紧到不行，在断链后接下来会有井喷式

的需求。”陈奕光说，“我们不会因为疫情今天少喝一杯

咖啡，而在疫情过后多喝 10 杯咖啡；但是，科技产业会

有递延性需求，猛虎出柙！” 

 

他分析，台股在资金行情、救市方案及科技股在断链后有

望引爆“井喷式”报复性需求的情况下，指数有望往上挑

战 11,933 点武汉防线，“资金狂潮，只要 11,138 点没跌

破，3 月就会去挑战前波高点 12,197 点。” 

 

国泰证期顾问处分析师吴佩奇表示，尽管目前市场对于新

冠病毒肺炎疫情呈正反两方看法，惟从外资在台股期货市

场操作观察，外资的态度并明显偏空；因此，尽管短线涨

幅不小，但指数有机会挑战 11,900 点。 

 

“这几天外资在台股操作并不是那么偏空，台股最差情况

已经过了，下周大盘呈整理格局，关注中国大陆(COVID-

19)疫情发展。”他说。 

 

操作策略方面，刘坤锡表示，可选择近期有召开投资人说

明会且对未来展望看法较乐观者，例如第一季订单已敲定

等透明度较高的个股。蔡明彦则认为，下周大盘料呈震荡

格局，逢高适度调整持股、去弱留强，除留意近期需求增

温的工具机上游零组件外，建议布局 5G 相关类股、被动

组件、印刷电路板以及铜箔基板及砷化镓等，并建议逢高

减码防疫概念股。 

 

陈奕光指出，此时不宜再杀低，持股续抱或换股操作；选

股方面，美中贸易战带来“去美化”，新冠病毒肺炎疫情

造成“去中化”，台股将因而双重受惠，除看好 IC 设

计、半导体及被动组件和面板及内存等科技类股外，原物

料、塑化类股及散装货柜亦值得留意。 

 

储祥生则认为，因目前市场对于新冠病毒肺炎疫情，以去

年美中贸易战看待，惟这波疫情对大陆消费市场冲击不容

小觑，台湾基本面一定会有会影响，建议投资人高档调节

持股。 

“有些个股目前表现虽然不错，但终端需求如果不好，最

后还是会受到影响，短线是因为美股还好，大家先做多，

但没有那么好啦，还是要偏向谨慎，持股应从高档调

节。”他说，“选股方面，还是以 5G 相关类股为主，包

括被动组件和上游半导体，目前看起来还好。” 

 

分析师预估，下周台股加权指数交易区间 11,700-11,950

点。 

 

**台币汇率区间偏升，关注外资动向** 

 

台币汇率方面，交易员表示，因台湾新冠病毒疫情相较于

邻近国家∕地区较稳定，且从近日外资大举汇入、台股走

扬观察，下周台币稳中透强、区间偏升，观察重点在美股

表现、外资动向及央行态度。 

 

他们指出，近日外资偏汇入且在台股亦转偏多操作，下周

台币有机会进一步测 29.950 心理关卡，外资抛汇力道若

进一步增强，台币甚至有机会升破 29.900 关卡；惟近日

台币盘中虽升破 30 元整数大关，但收盘还是被压到 30 元

以上，显示央行对 30 元整数关卡价位仍有所坚持。 

 

“美元虽走强，最近台币独强，外资如果持续汇入，下礼

拜台币 29.900 有机会升破，但(美元)在 29.850 会有

撑。”一大型商银交易员说，“台币之前 29.900 已经破

过了，外资汇入力道只要不减弱，破 29.900 也不是很稀

奇的事，主要是最近美元买盘都很空。” 

 

另一大型商银交易员则称，台币短线区间盘整，料在 30

元附近狭幅波动，“短线虽然有机会升破 29.950，并往

29.900 靠拢，但最近收盘都收在 30 元以上，这里应该会

撑一下啦，毕竟升破 30 元还是有进口商的买盘进来。” 

 

一大型银行交易员亦认为，下周台币偏区间盘整格局，

“还是区间啦，就在 30 元附近盘整，国际美元很强，但

台湾疫情相较于其他其他亚洲国家(地区)好一点，台币稳

中透强，但不脱盘整走势。” 

 

他们指出，台湾新冠病毒肺炎疫情相对邻近国家∕地区较

轻，加以主要央行均采宽松货币政策，国际游资料将续涌
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台股等新兴市场，台币将呈区间偏升走势，关键在外资汇

入力道的强弱。 

交易员预估，下周台币兑美元的交易区间在 29.850-

30.100。 

 

**关注 10 年新债标售** 

 

展望下周台债，交易员指出，主要观察周二 10 年新债

109/3 的标售结果，此外，新冠肺炎疫情在中国以外地区

的传散状况，也将牵动债市走向。 

 

交易员认为，市场对于 109/3 标售看法略有分歧，看多者

认为，寿险与银行有庞大资金去化压力，较积极者应该可

以接受 0.60%以下的利率。偏空者则觉得台债中短端利差

已缩无可缩，银行不太可能接受偏低的利率。 

 

“最大顾虑仍是五年与 10 年利差偏窄，但若标高，反而

有向下操作空间。”一位银行交易员说。 

 

他表示，虽然指针券交易冷清，但昨日冷券市场却爆出大

量，成交集中在 3-5 年存续期的短券，猜测是寿险业的买

盘进驻，这也显示他们有资金去化压力，此现象有利于

109/3 的标售。 

 

一证券商交易员则认为，虽然 109/3 在发行前交易期间，

殖利率多落在 0.570-0.5955%，并未突破 0.60%，但这只

要藉由少量筹码即可控制走势。毕竟标债有 300 亿台币的

额度，这才会显现市场真正的想法。 

 

“我是觉得利率太低，会保守看，得标利率估在 0.60-

0.61%。”他说。 

 

另一证券商交易员指出，基于配置需求，相信各家都会去

拿 109/3，因此得标利率要高于 0.60%不容易。此外，还

要留意新冠肺炎疫情在海外的扩散，只要中国以外的死亡

病例增加，相信市场避险需求会进一步升温，有利于债市

表现。 

 

交易员预估，下周 10 年新债 109/3 发行前交易殖利率主

要区间在 0.57-0.60%。该券自 1 月 31 日开始发行前交

易、2 月 21 日发行，预计发行 300 亿台币。（完）
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下周重要资料与事件一览（2 月 16 日－2 月 22 日） 
 (以下均为 GMT 时间) 

日期 数据名称 时间 重要事件 

2/16 

周日 
日本2月路透短观制造业景气判断指数、第四季GDP 2300/2350  

2/17 

周一 

中国 1 月新建住宅销售价格指数 0130 
澳洲央行发表货币政策声明(0030) 
 

欧洲央行首席经济学家连恩和葡萄牙央行总裁科斯塔发表讲话
(1400) 
 

俄罗斯央行发布货币政策报告 
 

欧元集团会议 
日本 12 月工业生产修正值  0430 

2/18 

周二 

英国 1 月请领失业金人数/12 月 ILO 失业率 0930 

欧盟经济和金融事务委员会会议 
 

澳洲央行公布 2 月货币政策会议记录(0030) 
 

瑞典央行总裁英韦斯发表讲话(1730) 
 

明尼亚波利斯联储总裁卡什卡利讲话(1900) 

德国 2 月 ZEW 经济景气指数 1000 

美国 2 月纽约联储制造业指数 1330 

美国 2 月 NAHB 房屋市场指数 1500 

美国 12 月资本流动数据 2100 

日本 12 月核心机械订单、1 月贸易收支 2350 

2/19 

周三 

澳洲第四季薪资价格指数 0030 亚特兰大联储总裁博斯蒂克发表演讲 
 

瑞典央行副总裁沃尔森出席研讨会(0800) 
 

克利夫兰联储总裁梅斯特讲话(1330) 
 

明尼亚波利斯联储总裁卡什卡利出席一场农业会议(1645) 
 

达拉斯联储总裁柯普朗发表演讲(1830) 
 

美联储公布 1 月 28-29 日政策会议记录(1900) 
 

里奇蒙联储总裁巴尔金发表演说(2130) 
 

印度尼西亚央行召开理事会会议(至 2 月 20 日) 

欧元区 12 月经常帐收支 0900 

英国 1 月 CPI、1 月 PPI 投入物价 0930 

美国一周抵押贷款 1200 

美国 1 月建筑许可、1 月最终需求 PPI /加拿大 1 月
CPI 

1330 

韩国 1 月 PPI 2100 

2/20 

周四 

澳洲 1 月就业人口 0030 

欧洲央行副总裁德金多斯讲话(1030) 
 

欧洲央行银行监管委员会主席恩瑞亚在当地举行的一场银行监管

会议发表主旨演讲(1215) 
 

里奇蒙联邦储备银行总裁巴尔金出席哈佛大学主办的对话活动
(1820) 
 

欧盟 27 国开会讨论 2021-2027 年预算 

中国 2 月 LPR 市场报价利率 0130 

德国 3 月 GFK 消费者信心指数、1 月 PPI 0700 

法国 1 月 HICP 终值 0745 

台湾 1 月外销订单、第四季经常帐收支 0800/0820 

英国 1 月零售销售 0930 

英国 2 月 CBI 总工业订单差值 1100 

美国一周请领失业金人数、2 月费城联储制造业指数 1330 

美国 1 月领先指标、欧元区 2 月消费者信心指数 1500 

日本 1 月全国核心 CPI 2330 

2/21 

周五 

日本 2 月 Jibun Bank 制造业 PMI 初值 0030 欧洲央行银行监管委员会成员约希尼克到瑞典央行座谈欧盟增强

金融业韧性的动议(0630) 
 

瑞典央行公布货币政策摘要(0830) 
 

比利时央行总裁温施提交比利时央行年度报告(1045) 
 

瑞典央行副总裁沃尔森就经济形势和当前货币政策发表演讲
(1130) 
 

达拉斯联储总裁柯普朗发表演讲(1435) 
 

欧洲央行首席经济学家连恩讲话(1700) 
 

亚特兰大联储总裁博斯蒂克和克利夫兰联储总裁梅斯特出席 2020

美国货币政策论坛(1830) 

法国、德国、欧元区 2 月制造业 PMI 初值 0815-0900 

英国 2 月综合 PMI、1 月公共部门净借款 0930 

欧元区 1 月 HICP 终值 1000 

美国 2 月制造业 PMI 初值 1445 

美国 1 月成屋销售  1500 

2/22 

周六 
- - 20 国集团(G20)财长和央行总裁会议(至 23 日) 
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本周重要消息回顾 
 

▪ 台湾央行周一代财政部标售的 182天期国库券决标贴现率为 0.480%，远高于市场预期的

0.46-0.47%；且未足额发行，实际发行 316 亿台币(原订发行额为 350 亿台币)，投标倍

数为 2.07 倍。 

 

▪ 台湾卫生福利部疾病管制署中央流行疫情指挥中心周二称，即日起提升香港、澳门、新

加坡及泰国等国家∕地区旅游疫情建议等级，其中，港澳提升至第三级警告(Warning)，

民众避免至当地所有非必要旅游；新加坡则提升至第二级警示(Alert)，民众至当地应采

取加强防护措施；泰国提升至第一级注意(Watch)，民众应遵守当地的一般预防措施。 

      

▪ 全球晶圆代工龙头--台湾台积电周二表示，该公司董事会通过在本地募集无担保普通公

司债，资金额度不超过 600 亿台币。 

  

▪ 继全球智能手机代工大厂--鸿海在中国主要厂区本周已陆续拿到复工许可后，一位熟悉

情况的消息人士周三表示，公司内部设定目标希望 2 月底能恢复 50%在中国的产能，3

月可以达到 80%。鸿海在中国的两大主要生产基地--河南郑州和广东深圳龙华两地厂区

周一均已获准复工，规模较小的昆山厂区亦在周二拿到复工许可。 

 

▪ 台湾卫生福利部疾病管制署中央流行疫情指挥中心周三称，基于防疫等考虑，撤回大陆

委员会周二(11 日)宣布的大陆配偶子女来台所有管制措施；如果不具有台湾籍的陆配子

女将不同意入境，但具台湾籍者则不受影响。 

 

▪ 受新冠肺炎疫情影响，台湾主计总处周三下调了今年经济成长率预估 0.35 个百分点至

2.37%。认为若疫情影响能控制在三个月，对经济的冲击将会小于 2003年 SARS 疫情的

0.57 个百分点。 

 

▪ 台湾行政院周四宣布，为因应新冠病毒疫情，将编列 600 亿台币特别预算，提供内需型

各产业纾困协助；其中，经济部将提供内需型产业纾困措施，针对观光夜市及百货商场

等旧有贷款利息补贴减免、申请贷款展延、宽延退票处理等协助。 

 

▪ MSCI 明晟于本地时间周四清晨公布季度台股权重调整，于新兴市场指数(EM)权重调降

至 11.66%，原为 11.73%。 

 

▪ 台湾中央流行疫情指挥中心周五表示，自周六(15 日)起将中国大陆河南及浙江该两省列

为一级流行地区，另即日起将日本旅游疫情建议升为第一级注意(Watch)。 

 

 

 

 

 
  

路透中文专题新闻 

路透中文新闻为客户提供包

括路透专题新闻、每周全球

财经新闻荟萃、以及汇市、

债市和大宗商品等多个类别

的新闻产品。 

路透台湾金融市场一周展望

内容包括但不仅限于文字、

图片、数据及图表内容均为

汤森路透拥有，受版权及其

他知识产权法例保护，未经

许可不得擅自使用。 

于详细了解本期所述信息和

数据内容，欢迎使用 Eikon

终端浏览查询。 
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  路透中文新闻部简介  
 

路透中文新闻部于 1992 年成立，随着大中华区经济的高速成长及客户群的扩大，中文新闻依托路

透全球新闻的强大平台，迅速成为路透财经服务的重要一环，提供中文实时消息及深入报导，以助

大中华区客户做出正确的投资决策。 

 

路透中文新闻部同仁分驻北京、上海、香港、台北及多伦多五地，新闻内容涵盖宏观经济及政策监

管、外汇及固定收益市场、股市和企业新闻、大宗商品及能源等。  

 


