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本周重大事件多與美國總統特朗普有關。美國眾議院議
長佩洛希終於逮到機會，指控特朗普尋求烏克蘭幫忙，
打壓大選競爭對手、民主黨領先候選人拜登，正式對特
朗普啟動彈劾調查。美元一度因彈劾特朗普的呼聲及疲
弱數據拖累而處於守勢。

但隨著彈劾風險暫時消退，歐元和英鎊等走疲，而且美
聯儲官員講話沒有預期那麼鴿派，美元尋獲支撐，升至
三周高位。

而前一天還在聯合國大會上對中國貿易行為大加譴責的
特朗普，隔天卻又唱起高調，說美國可能比大家想像的
更快和中國達成貿易協議，成功提升了市場對貿易談判
前景的希望。

大西洋彼岸也掀起波瀾。英國退歐僵局仍無破解之法，
歐盟不鬆口，英國不妥協。更為引人關注的是，英國最
高法院週二做出裁決，認定首相約翰遜暫停議會違規，
令誓言在10月31日帶領英國退歐的約翰遜再遭掣肘。英
鎊一度受到提振，但下跌大勢難改。歐元區經濟的不濟
表現則拖累歐元創下兩年新低。

下周貿易局勢及英退問題預計仍將影響匯市走勢。週五
將有美國非農就業重磅數據出爐。還會有多國服務業及
綜合PMI公佈，在全球經濟放緩背景下受到密切關注。全
球合作中心(GIC)召開央行系列活動，屆時有多位美聯儲
官員參與。美聯儲主席鮑威爾週五也有重要講話。
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中美貿易爭端一波三折。上周晚些時候兩國結束為
期兩天的會談後，中國官員意外取消對美國農場的訪問，
不過中美隨後分別發表聲明稱，會談具有“建設性”以
及“富有成果”。

特朗普週二在聯大會議上對中國的貿易行為進行嚴
厲譴責，稱在中美貿易談判中，不會接受一項“糟糕的
協議”。次日卻又大變臉，因為中國正在從美國購買大
量農產品，包括牛肉和豬肉，特朗普表示，可能會比人
們想像的更快與中國達成貿易協議。

CNBC週四報導，三位接近談判的消息人士透露，中
美貿易談判將於10月10日在華盛頓恢復舉行，中國國務
院副總理劉鶴將參加會談。

特朗普在國會遇到新麻煩。美國眾議院的民主黨籍
議員週三正式對特朗普總統啟動彈劾調查，此舉可能會
戲劇化地改變2020年總統選情。眾議院議長佩洛希指控
特朗普尋求烏克蘭總統澤連斯基幫忙，在2020年大選前
污蔑民主黨領先候選人拜登。

特朗普迅速發推文回擊，稱調查是“政治迫害垃
圾”。由於只有45%的美國人對特朗普作為總統的表現
給予認可，在他爭取連任之際這個彈劾過程可能會導致
他形象有損，尤其是如果在公開聽證會期間傳出破壞性
消息的情況下。

另外，美聯儲官員本周密集講話，圍繞美國經濟及
美聯儲政策展開。裡奇蒙聯儲總裁巴爾金週四稱，美國
經濟和勞動力市場持續強勁，但存在“幾個不利因素”，
特別是圍繞貿易和政治方面的不確定性，這些因素會影
響企業信心。

明尼亞波利斯聯儲總裁卡什卡利表示，美聯儲應進
一步降息，因美國經濟尚未完全發揮其潛力。而芝加哥
聯儲總裁埃文斯稱，他支持美聯儲近期的兩次降息舉措，
但認為美聯儲當前處於“有利地位”，可以先觀察經濟
數據如何演變。

因為投資者對特朗普有關中美貿易協議取得進展的
暗示表示歡迎，並不認為對他的彈劾調查會在短期內有
太大利空作用。美元全面獲得支撐。

“美元趨勢正面，雖然當中有很多雜音，但正面趨
勢仍然完好，”西太平洋銀行分析師 Imre Speizer說。
他並稱，貿易戰擔憂驅動的風險厭惡情緒、美國經濟韌
性、美聯儲官員的言論益發不如預期中那麼鴿派，都成
為支撐美元的因素。

市場亦在消化有關特朗普遭彈劾調查的消息，投資
者日漸將此事看作一個長期拖累而非短期風險。

“看起來到了緊要關頭，美元仍然是目前最安全的
避風港，”澳洲國民銀行駐悉尼資深匯率分析師
Rodrigo Catril說。

**英鎊扶不起**
英國最高法院週二做出裁決，認定首相約翰遜在退

歐期限臨近之際暫停議會違規。最高法院11位法官一致
通過的這項裁決，進一步削弱了約翰遜對權力的掌控，
並讓議會有更多空間可以阻止他在下個月帶領英國退歐。

消息一出，英鎊短時上漲，因為一些投資者押注，
法院的裁決加大了約翰遜再次暫停議會的難度，將降低
英國在10月31日無協議退歐的可能性。

捲入特朗普彈劾門的烏克蘭總統 來源：路透|攝影：Jonathan 
Ernst

約翰遜週三重返議會時對他的對手冷嘲熱諷，叫他們要
麼讓政府垮臺，要麼閃一邊讓他實現英退。要求對政府發起
不信任投票，並觸發大選以最終能打破英退僵局。

但英國可能舉行大選以及退歐最終結果的不確定性，是
英鎊終究繞不過去的壓制因素，跌勢成為常態。BMO 
Capital Markets的歐洲外匯策略主管Stephen Gallo表示，
從目前的情況看，英鎊“沒什麼交易的價值”。並補充稱，
他預計英鎊將陷於1.2-1.25美元的區間內。

**歐元跌不停**
調查顯示，歐元區企業增速本月停滯。9月綜合PMI初值

僅略高於榮枯分界線50，創2013年年中以來最低；德國9月
民間部門活動六年半以來首次萎縮，反映歐元區經濟堪憂。

歐盟執委會副主席東布洛夫斯基表示，歐盟的經濟增長
正在減慢，在此同時，來自全球貿易摩擦及英國退歐結果不
確定的風險愈來愈大。歐洲央行新任首席經濟學家連恩則表
示，由於目前歐元區經濟狀況“模糊不清”，央行進一步放
寬貨幣政策的決定在內部領導層之間引發爭議。

歐洲央行出現人事變動。反對推出刺激措施的執委勞
滕施萊格突然宣佈辭職。德國央行總裁魏德曼和荷蘭央行總
裁克諾特也公開批評新的印鈔計劃，為政策委員會內部出現
新的爭議埋下伏筆。

歐元區經濟前景的愈發疲弱令歐元承壓，跌至兩年新低。
歐元/美元空倉規模大增，增幅創下3月底以來最大，空倉規
模為6月中旬以來最高。

**人民幣貶不多？**
人民幣兌美元跌至三周新低。三菱日聯金融集團駐香港

的東亞地區全球市場研究主管Cliff Tan稱，人民幣走疲反映
出經濟基本面，但也警告美國進一步貶值是有可能的。“把
它看做是雙邊貿易磋商中的防守策略。”

分析師稱，經濟減速、貿易流動下降、歐元下跌或美元
上漲等外部因素，這些自然的力量將推低人民幣。

前中國央行政策顧問余永定說，“一些人預計，如果中
美貿易戰升級，人民幣可能會走貶至7.2-7.3，我們不能排
除這種可能性，但有一點是肯定的：人民幣不會大幅貶值。”

一位熟悉中國央行想法的消息人士稱，隨著人民幣走勢
越來越受市場驅動，當局實施干預的難度也越來越大。“從
中長期來看，一旦破7，沒有人認為7.1或7.2會是底部，但
跌破7.3的可能性很小，”他說。(完)

貿易憧憬蓋過特朗普彈劾調查，美元持堅英鎊扶不起
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下周重要經濟數據和事件 (9月29日-10月5日) 以下若無特別說明均為GMT時間

日期 數據名稱 時間 重要事件

9/29

周日

韓國8月工業生產 2300 • 歐洲央行執委勞滕施萊格講話(1800)
• 日本央行公佈9月18-19日政策會議審議

委員意見摘要(2350)日本8月工業生產、零售銷售 2350

9/30

週一

新西蘭9月企業展望指數(澳新銀行調查) 0000

• 全球合作中心(GIC)主辦的“央行系列--
法蘭克福站活動”，參與者包括美國芝
加哥聯儲總裁埃文斯(至10月2日)

• 泰國央行舉辦有關“有競爭力的泰國”
研討會，央行總裁威拉泰致開幕詞(至10
月1日)

中國9月官方非製造業、製造業、綜合PMI 約0100
澳洲8月民間信貸、房屋信貸 0130
中國9月財新製造業PMI 0145
德國8月實質零售銷售 0600
德國9月經季調失業率及失業人口 0755
英國第二季GDP終值/8月抵押貸款批准件數 0830
歐元區8月失業率 0900
德國9月消費者物價調和指數(HICP)初值 1200
美國9月芝加哥PMI 約1345
新西蘭第三季企業信心/韓國10月製造業景氣判斷指數 2100
韓國9月消費者物價指數(CPI) 2300
日本8月求才求職比、失業率 2330
日本央行短觀大型製造業景氣判斷指數/外匯儲備(30-6日) 2350

10/1

週二

韓國9月進出口及貿易收支 約0000 • 歐洲央行首席經濟學家連恩講話(0100)
• 芝加哥聯儲總裁埃文斯就貨幣政策問題

發表講話(0815)
• 澳洲央行利率決定(0430)總裁洛威講話

(0920)
• 聖路易斯聯儲總裁布拉德在該行主辦的

一場會議上致歡迎辭(1315)
• 美聯儲理事鮑曼在美國聖路易斯聯儲銀

行主辦會議上講話(1330)

日本、韓國、臺灣9月製造業PMI 0030
英國9月Nationwide房價 0600

意大利/法國/德國/歐元區/英國9月製造業PMI 0745-0830

歐元區9月HICP初值 0900

加拿大7月GDP 1230
美國9月Markit製造業PMI終值 1345

美國8月建築支出/9月ISM製造業指數 1400

10/2

週三

日本9月消費者信心指數 0500 • 紐約聯儲總裁威廉姆斯參加2019年加州
大學聖迭戈經濟學圓桌會議系列講座前
的一個討論會(1450)

• 費城聯儲總裁哈克發表有關“社區銀行
業”的講話(1300)

• GIC主辦的“央行系列--馬德裡站活動”，
參與者包括美國芝加哥聯儲總裁埃文斯
(至10月3日)

瑞士9月消費者物價指數(CPI) 0630

英國9月Markit/CIPS建築業PMI 0830

香港9月外匯儲備、零售銷售貨值 約0830

美國前周抵押貸款市場指數 1100

美國9月ADP民間就業崗位 約1215

日本上周投資外國債券及外資投資日股 2350

10/3

週四

日本9月服務業PMI 0030 • 日本央行審議委員布野幸利講話(0130)
• 歐洲央行副總裁德金多斯在GIC央行系列

活動上講話(0745)
• 芝加哥聯儲總裁埃文斯在GIC活動中發言

(0745)
• 克利夫蘭聯儲總裁梅斯特參加布魯金斯

學會一個有關通脹問題的活動(1610)

澳洲8月商品/服務貿易收支及進出口數據 0130
意大利/法國/德國/歐元區/英國9月服務業及綜合PMI 0745-0830
歐元區8月PPI、零售銷售 0900
美國上周初請失業金人數 1230
美國9月Markit綜合及服務業PMI 1345
美國8月耐久財訂單/ISM非製造業PMI 1400

10/4
週五

香港9月HIS Markit PMI/澳洲8月零售銷售 0030/0130 • 瑞典央行一般委員會會議(1100)
• 明尼亞波利斯聯儲總裁 (1700)、美聯儲

主席鮑威爾(1800)、理事布雷納德、美
聯儲金融監管副主席誇爾斯、亞特蘭大
聯儲總裁(1425)講話

• 歐洲央行副總裁德金多斯講話(1125)
• 澳洲央行公佈半年度金融穩定報告

(0130)、助理總裁埃利斯講話(0200)

法國8月預算收支 0645

英國9月抵押貸款利率 約1000

美國9月非農就業崗位、失業率以及8月貿易收支 1230

加拿大8月進出口及貿易收支 1230

10/5
周六

臺灣9月CPI 0800
暫無

臺灣9月外匯存底 約0820
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一周匯市重要消息盤點

■ 特朗普稱中美貿易協議可能會比人們想像的更快達成
美國總統特朗普週三表示，可能會比人們想像的更快與中國達成貿易協議，以結束持續近15個月的貿易戰，中國正在從
美國購買大量農產品，包括牛肉和豬肉。美國財長努欽週一接受福克斯商業新聞網採訪時表示，他與美國貿易代表萊特
希澤將在兩周後會見中國國務院副總理劉鶴，展開貿易磋商。兩國上週五結束在華盛頓的副部級磋商，似無果而終。
而特朗普週二才在聯大會上對中國的貿易行為進行了嚴厲譴責，稱在中美貿易談判中，不會接受一項“糟糕的協議”。

■ 美國眾院啟動彈劾總統的調查，厘清其是否施壓烏克蘭抹黑政敵
美國眾議院將針對有關總統特朗普尋求外國幫助來抹黑政敵的報導，啟動一項正式的彈劾調查。此舉令國會與白宮陷入
激烈衝突，可能波及2020年總統選情。眾議院議長佩洛希在與民主黨議員進行一場閉門會議後，於週二宣佈了這項調查
行動，並稱特朗普的做法似乎已破壞國家安全和並違反美國憲法。特朗普迅速發推回擊，稱調查是“政治迫害垃圾”。

■ 英國最高法院裁決首相約翰遜暫停議會的決定不合法
英國最高法院週二做出裁決，認定首相約翰遜在退歐期限臨近之際暫停議會為不合法，但固執己見的約翰遜表示他不同
意這項裁決，並誓言英國無論如何都要在10月31日退出歐盟。最高法院11位法官一致通過的這項裁決，進一步削弱了
約翰遜對權力的掌控，並讓議會有更多空間可以阻止他在下個月帶領英國退歐。
約翰遜週三重返議會時對他的對手冷嘲熱諷，叫他們要麼讓政府垮臺，要麼閃一邊讓他實現英退。

■ 美日簽署有限貿易協議，汽車問題留待日後磋商
美國總統特朗普和日本首相安倍晉三於週三簽署了一份有限貿易協議，在削減美國農產品和日本機械工具等產品關稅的
同時，進一步避免了美國提高汽車關稅的威脅。儘管協議並未涉及汽車貿易，但安倍稱他得到了特朗普的保證，美國不
會對進口自日本的汽車加征之前威脅要徵收的“232條款”國家安全關稅。美國貿易代表萊特希澤在兩國領導人在聯合
國大會間隙舉行的簽字儀式結束後表示，兩國將在預計明年4月開始的下一輪談判中討論汽車關稅問題。

■ 美聯儲官員稱，利率下降為經濟提供助力
兩位美聯儲官員週一表示，聯儲今年為經濟提供助力，不僅是通過降息，也是由於其改變了原先認為需要在2019年升息
的看法。聖路易斯聯邦儲備銀行總裁布拉德認為，未來可能會進一步放寬政策。舊金山聯邦儲備銀行總裁戴利稱，美聯
儲政策寬鬆只是“部分”抵消了拖累經濟的各種因素。但她沒有暗示是否會支持進一步降息以更全面抵消不利因素。

■ 芝加哥聯儲總裁稱，兩次降息使美聯儲在利率決策上處於“有利地位”
芝加哥聯儲總裁埃文斯週三表示，他支持美聯儲近期的兩次降息舉措，但認為美聯儲當前處於“有利地位”，可以先觀
察經濟數據如何演變。埃文斯對美國經濟發表了樂觀的看法，他認為美國經濟的增長仍然略高於趨勢水平，消費者支出
前景強勁，因為他們正受益於低失業率和穩健但並不“猛烈的”薪資增長。達拉斯聯儲總裁柯普朗週三表示，全球經濟
正在經歷“脆弱”期，但美國未來一年出現經濟衰退的機率仍“相當低”。

■ 歐洲央行總裁德拉吉稱，無令人信服跡象表明區內經濟短期內將反彈
德拉吉週一表示，歐元區經濟沒有顯示出任何令人信服的反彈跡象，增長前景面臨的風險仍偏向下行，製造業持續低迷
可能會影響到其他經濟領域，製造業疲軟持續的時間越長，其他經濟領域受到製造業放緩影響的風險就越大。
歐洲央行候任總裁拉加德表示，貿易威脅是全球經濟面臨的最大障礙，但全球最大的經濟體美國經濟仍處於良好狀態。

■ 日本央行總裁黑田東彥對海外風險發出警告，暗示準備調整政策
黑田東彥週四暗示，準備進一步放鬆貨幣政策，誓言將在“沒有預設立場的情形下”適當地引導貨幣政策。他還在週二
稱，如果要進一步放鬆貨幣政策，央行將力爭在不過度降低超長債收益率(殖利率)的前提下，推低中短期債券收益率審
議委員政井貴子週三稱，如果達成2%通脹目標的動能減弱，央行將毫不猶豫採取額外寬鬆舉措。另外日本央行發佈的7

月29-30日會議記錄顯示，央行決策者討論了採取先發制人的措施應對經濟與物價下行風險的必要性。

■ 菲律賓央行如期降息25個基點至4.0%，泰國央行一如預期維持利率不變
菲律賓央行週四將指標利率下調25個基點至4.0%，符合市場預期。這是該央行今年第三次降息，以支持緩慢的經濟增
長。路透調查中的11位分析師中，有10位已預測到將降息25個基點。
泰國央行週三維持指標利率不變，一如預期，但調降2019年經濟增長預估，並預計出口將萎縮。央行上月曾意外降息。
泰國央行貨幣政策委員會一致投票決定，維持一天期附買回利率在1.50%不變。
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一周重要經濟數據回顧

德國9月民間部門活動萎縮，為六年半以來首次

Markit公佈，德國9月綜合採購經理人指數(PMI)初值降至
49.1，自2013年4月以來首次跌至景氣榮枯分水嶺50下方；
製造業PMI暴跌至41.4點，為10多年來最低水平；服務業PMI
指數從上月的54.8降至52.5。

歐元區9月企業活動增速停滯
歐元區9月綜合採購經理人指數(PMI)初值由上月的51.9跌至
50.4，路透調查原預估為51.9。9月指數僅略高於榮枯分界線50，
創2013年年中以來最低。製造業PMI由47.0跌至45.6，為2012
年10月以來最低。

美國9月Markit製造業PMI初值升至51.0
美國週一公佈的一份行業報告顯示，9月MARKIT製造業PMI初
值高於上月終值，且高於預期。9月服務業PMI初值低於預期。
服務業就業分項指數初值為49.1，自2010年2月以來首次跌破
標誌該行業萎縮或增長的分水嶺50。

日本9月製造業活動創七個月來最快萎縮速度
日本9月製造業活動創七個月來最快萎縮速度，凸顯中美貿易

戰造成的經濟影響擴大，而且令政策制定者承受加大刺激舉措
的壓力，經季節調整的9月Jibun銀行製造業PMI初值為48.9，創
2月以來最低。

德國9月企業信心上升對現狀看法改善，但前景預期惡化
伊福經濟研究所(Ifo)公佈，德國9月IFO企業景氣判斷指數由
上月的94.3升至94.6，終結五連降局面。企業現況指數從8月
的97.4上升至98.5，但企業預期指數從91.3下滑至90.8。說明

企業對現狀的看法改善，但對前景的預期惡化。

美國消費者信心驟降，貿易戰升級引發對企業和就業市場狀況
的擔憂
世界大型企業研究會週二表示，本月消費者信心指數降至
125.1，8月數據從135.1下修至134.2。接受路透調查的經濟學
家曾預測，9月指數降至133.5。同其他信心調查的結果一致。



路透中文新聞部簡介

路透中文新聞部於 1992 年成立，隨著大中華區經濟的高速成長及客戶群的擴大，中文新聞
依託路透全球新聞的強大平臺，迅速成為路透財經服務的重要一環，提供中文實時消息及深入
報導，以助大中華區客戶做出正確的投資決策。

路透中文新聞部同仁分駐北京、上海、香港、臺北及多倫多五地，新聞內容涵蓋宏觀經濟及
政策監管、外匯及固定收益市場、股市和企業新聞、大宗商品及能源等。
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