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• 台股收复季线续扬待看川习会脸色 

• G20峰会美中领导人会晤变数难捉摸 

• 台币由美中贸易谈判结果主导 

• 台债倾向退场避开川习会搅扰 
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先看川习会脸色，再视攸关 FED 决策的非农报告 

记者 詹静宜 

 

路透台北 6 月 28 日 - 受惠于外资回笼及美国费城半导

体指数反弹，台湾股市本周收复季线。分析师称，周末

20 国集团(G20)峰会美中领导人即将会面，攸关美国对

中国扩大加征关税品项及华为限令，牵动市场敏感神

经，屏息以待美中贸易战角力结果，下周股汇债表现端

看川习会脸色。 

 

他们表示，在美中领导人会晤(简称川习会)前夕，台

股、汇、债市交投清淡，并多在既有区间窄幅波动，显

示川习会变数重重令人难以捉摸，只能静待不确定因素

过去。下周市场料先反应川习会，尔后聚焦攸关 7 月

底美联储（FED）利率决议的美国非农就业报告出炉。 

 

“股市对川习会反应会很快就结束，等不确性因素结

束，转去关心 7 月美联储降息的事 。”凯基投顾总经

理朱晏民说。 

 

他并认为，现在川习会最坏情况就是谈判破局，但可能

性很低，因为届时美国再对中国 3,000 亿美元商品加征

关税，影响性将波及民生必需品；若双方协议暂时不对

3,000 亿美元商品加征关税，或是只加征一些无关紧要

商品关税，那么台股就有望松一口气、再探前高。 

 

富兰克林华美第一富基金经理人周书玄指出，美国关税

听证将于 7 月初完成流程，美国总统川普（特朗普）

近日称若川习会未有成果，很可能对剩余中国出口美国

商品加征关税，不过这已经是美方关税手段最后动作，

即便出现失望结局，最坏状况很有可能就在这里。 

 

“昨天外资大举买超台股是乐观看待后市迹象，只要美

中不在 G20（峰会）谈判破局，那短线多方仍有表现

空间，”但他也提醒说，“美中若重回谈判桌不代表种 

种矛盾获得解决，双方抗衡中长期仍是对台股一大压

力。” 

 

 

图片来源：路透 / Damir Sagolj 
 

元富投顾总经理郑文贤称，市场并未期待美中立即达成

贸易协议，也未预期双方就此翻脸，摒除这两种极端的

可能性；而随着美国关税公听会结束，美方取得对中国

3,000 亿美元商品加征关税的尚方宝剑，若这次谈判不

佳，最快 7 月 2 日就可上路。台股最差的情况就是回

测年线 10,400 点，但美国也设下美联储 7 月底降息的

安全网，藉此缓和对市场的冲击。 

 

统一中小基金经理人林世彬表示，周末的 G20 峰会重

点聚焦在美中领导人会面，建议不要期待美中关系因为

一次会面就有很大的进展，只要双方愿意重启对话与协

商机制，不再进一步交恶，对全球资本市场就是正面，

可期待外资持续回补台股，对后续反弹行情有利。 

 

他认为，外资 5 月大幅卖超台股，大致反应对美中贸

易战重新开打及华为事件的不确定性，且随着影响程度

逐渐明朗，相关供应链也陆续有因应对策。市场最恐慌

的时刻已过，外资 6 月下旬也明显回补台股，只要没

有进一步利空，台股料随着买盘进场出现反弹。 

 

台股加权指数周五收跌 0.4%报 10,730.83 点，季线则

在 10,693 点，本周收跌 0.68%，部分受到本周权值股

台积电、台化除息蒸发指数影响。分析师预计，下周台

股交易区间料在 10,400-11,000 点，至于下周除息的权 
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值股也将影响指数表现，包括周一国泰金，周二台塑、

台达电，周四富邦金及南亚科等。 

 

**G20 美中贸易谈判结果主宰台币走势** 

 

展望下周，交易员表示，主宰下周全球股汇市行情重中

之重在 G20 峰会美中贸易谈判结果；不过，以近期释

出的讯息观察，美中双方虽不可能完全解决暂缓课征关

税等问题，但朝正面发展机率稍高，非美货币趋势略看

升。 

 

他们指出，因摆在眼前潜在美中贸易谈判重大不确定因

素，短线操作上较保守，只能且战且走。以近期台币汇

率走势观察，除非 G20 峰会毫无进展或朝负面发展，

否则下周台币应有机会再测 31 元，甚至升破 31 元整

数大关。 

 

“这个时间点(开会前)不用太猜哪一边啦，部位留少一

点就好了。”一大型商银交易员说，“等 G20 开完奖

再说，目前只能且战且走。” 

 

另一大型商银交易员亦称，因川普作风难以捉摸，目前

只能模拟两套剧本，等待最终结果出炉，“这次可能会

谈到一些非核心的协议，核心的 5G 美国不可能放手，

双方大概只能就一些皮毛的签一下协议，只要这样大家

就很开心了，预估下周台币有 60%的机会升破 31 整数

关卡。” 

 

他们指出，因台币先前已测 31.00 整数大关，下周有机

会再测一次该关卡价位，倘若美中贸易谈判朝较正面发

展，台币有机会见 30.900 价位。 

 

不过，亦有交易员认为，迈入 7 月即进入上市柜公司

现金股利汇出旺季，即使国际美元走软，在庞大股利汇

出拉扯下，让台币有志难“升”。 

 

交易员预估，下周台币兑美元汇率交易区间料在

30.900-31.200。 

 

**台债避开川习会搅扰** 

 

债市方面，本周指标五年及 10 年券殖利率续在低档区

间游走，主随 G20 峰会美中元首会晤消息面因素上下

波动。展望下周，交易员认为，由于市场尚难预料美中

领导人会晤最终结果，今日多倾向退场观望，静候最后

结果拍板定案再行布局。 

 

他们认为，短线虽有川习会变数当前，但预期难以扭转

台债殖利率低档整理格局，毕竟 10 年券 108/6 殖利率

逢高仍见买盘进场承接，限缩该券殖利率升幅，但该券

殖利率探低也欠缺追价意愿，只能暂持在 0.68-0.70%

区间盘整。 

 

“川普跟习近平都很难预测，搞不好他们两人自己都不

知道会谈出什么结果。 ”一位大型银行交易员说。 

 

另位大型证券交易员称，随着季底作帐行情结束，因

108/6 筹码稳定令其殖利率波幅较窄，市场交投转向五

年新券 108/7 调整避险部位，且 RP 利率的资金成本仍

居高不下也影响养券意愿，使 108/7 较具操作空间较

大，进而提升交易意愿。 

 

一位大型票券交易员指出，目前台债殖利率逢高买进意

愿偏高，主流券殖利率弹升都站在买方居多，压抑主流

券殖利率弹幅；而五年及 10 年指标券殖利率相当贴

近，也吸引部分交投着墨五年新券 108/7，料该券短线

仍会维持一定热度。 

 

交易员预估，下周 10 年指标债 108/6 期殖利率区间在

0.67-0.73%，五年券 108/7 期发行前交易殖利率区间

则在 0.58-0.63%。(完) 
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下周重要数据与事件一览（6 月 29 日－7 月 5 日） 
 (以下均为 GMT 时间) 

日期 数据名称 时间 重要事件 

6/29-30 中国 6 月官方制造业/非制造业 PMI 
约 0100 

(30 日) 

美国总统特朗普和中国国家主席习近平在 G20 峰会期间

会晤(29 日 0230)； 
 

特朗普访问韩国。 

7/1 

周一 

韩国 6 月贸易收支初值 约 0000 

美联储副主席克拉里达，爱尔兰央行总裁暨欧洲央行管理

委员会委员连恩，中国央行行长易纲，欧洲央行官员克诺

特、雷恩和德科斯发表讲话； 
 

新西兰央行副总裁巴斯坎德发表演讲(2100)； 
 

OPEC 第 176 次会议，联合部长级监督委员会(JMMC)第

15 次会议； 
 

中国大连举行世界经济论坛(至 7 月 3 日)。 

日本、韩国、台湾 6 月制造业 PMI 0030 

中国 6 月财新制造业 PMI 0145 

意、法、德、欧元区 6 月制造业 PMI 终值 0745-0800 

德国 6 月失业人口和失业率 0755 

欧元区 5 月 M3 货供额、5 月失业率 0800/0900 

英国 5 月消费者信贷、6 月 Markit/CIPS 制造业 PMI 0830 

美国 6 月 Markit 制造业 PMI 终值 1345 

美国 5 月建筑支出、6 月 ISM 制造业指数 1400 

韩国 6 月 CPI 2300 

7/2 

周二 

香港 5 月零售销售货值 约 0830 澳洲央行召开利率政策会议(0430)，央行总裁洛威出席央

行政策委员会与商界人士的晚宴(0930)； 
 

纽约联储总裁威廉姆斯就全球经济和货币政策前景发表讲

话(1035)； 
 

克利夫兰联储总裁梅斯特参加欧洲经济和金融中心的研讨

会(1500)； 
 

第六届 OPEC 和非 OPEC 部长级会议。 

德国 5 月实质零售销售 约 0600 

英国 6 月 Nationwide 房价 0600 

英国 6 月 Markit/CIPS 建筑业 PMI 0830 

欧元区 5 月生产者物价指数(PPI) 0900 

7/3 

周三 

中国 6 月财新服务业 PMI 0145 

日本央行审议委员布野幸利发表讲话(0130)； 
 

瑞典央行公布利率决定，发布货币政策报告(0730)； 
 

英国央行副总裁康利夫发表讲话(1000)； 
 

英国央行负责货币政策的副总裁布罗德班特发表讲话

(1215)； 
 

英国央行首席经济学家及货币政策委员会(MPC)委员霍尔

丹将出席 Open University 50 周年活动。 

意、法、德、欧元区 6 月服务业和综合 PMI 终值 0745-0800 

英国 6 月 Markit/CIPS 服务业 PMI 0830 

美国 6 月 ADP 民间就业岗位 1215 

美国 5 月国际贸易收支、一周初请失业金人数 1230 

加拿大 5 月贸易收支 1230 

美国 6 月 Markit 服务业和综合 PMI 终值 1345 

美国 5 月工厂订单和耐久财订单修正值 1400 

美国 6 月 ISM 非制造业指数 1400 

7/4 

周四 

欧元区 5 月零售销售 0900 欧洲央行副总裁德金多斯和银行监管委员会主席恩瑞亚发

表讲话(0910)。 日本 5 月所有家庭支出 约 2330 

7/5 

周五 

台湾 6 月 CPI、6 月外汇存底、6 月外资净汇出/入 0800/0820/0830 

日本央行副总裁雨宫正佳发表讲话(0330)。 

德国 5 月工业订单 约 0600 

法国 5 月贸易收支 0645 

英国 6 月 Halifax 房价 约 0730 

美国 6 月非农就业 1230 

加拿大 6 月就业数据 1230 
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本周重要消息回顾 

 
▪ 台湾金管会周四称，除属政府 100%持有及信用能力有相当政府地位者不在筛选名单

外，依规模、关连性、可替代性及复杂程度等四面向，初步筛选出系统性重要银行

(D-SIBs)有中信银、国泰世华银、台北富邦银、兆丰银和合库银，要求额外提列缓冲

资本 2%及内部管理资本 2%，共加增加 4%资本。 

 

▪ 台湾央行周四宣布，因瑞穗银行台北分行担任日圆清算银行的五年专营期将在明年 1

月 27 日届期，央行重新办理遴选作业，遴选结果由该行续任“外币结算平台”的日

圆清算行。 

 

▪ 台湾国家发展委员会周四公布，5 月景气对策信号综合判断分数减少 4 分至 17 分，灯

号已是连续第五个月黄蓝灯；国发会表示。景气领先指标连续五个月上升，但增幅缩

小，同时指标则持续下跌，惟跌势渐减，显示景气改善幅度仍缓慢。 

 

▪ 外资在极短时间内大举涌入引起台湾央行高度关注，除指示汇入后未依规定投入股市

的外资尽速汇出外，两位消息人士周三透露，台湾央行今天上午还邀集多家外资保管

行“喝咖啡”，就近来外资汇入后在台股的操作情况进行了解。 

 

▪ 台湾金管会周二发布解释令称，寿险业应自今年起，未到期债务工具除列损益依名目

税率 20%的税后金额提列特别盈余公积，并依剩余到期期间逐年摊销释出可分配盈

余，至于剩余到期年限无法确定者可分 10 年摊销认列。 

 

▪ 台湾经济部周一公布，5 月工业生产指数较上年同期减 3.05%，上月修正后为年增

1.41%。 

 

▪ 台湾主计总处周一公布，5 月经季节调整后失业率为 3.75%，上月为则为 3.73%。  
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