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20国集团(G20)大阪峰会周五开幕，中美领导人

周六的关键会晤却抢占风头，成为万众瞩目的焦
点。南华早报称，中美双方已同意贸易摩擦暂时
停火，美方将暂停对中国采取新一轮关税行动。
然而白宫经济顾问库德洛驳斥报道为“假新闻”。
在习特会之前，市场谨慎情绪弥漫。

美联储上周为最早于下月降息敞开大门后，美元
指数一度跌至三个月低点。主席鲍威尔等美联储
官员随后为市场过度的降息预期降温，推动美元
反弹。虽然这熄灭了美联储7月会议降息0.5个百
分点的期望，但投资者仍预计至少会降息25个基
点。

特朗普签署行政令，对伊朗最高领导人哈梅尼和
其他高级官员实施制裁。伊朗方面则称白宫的制
裁是“智障”行为。双方言辞交锋不断升级，虽
然美国仍对伊朗敞开协商大门，但擦枪走火的风
险不容小觑。

下周澳洲央行和瑞典央行将公布利率决议，数据
方面将是繁忙的一周，重点是各主要经济体的采
购经理人指数(PMI)，以及美国的非农就业报告。
中美贸易战如何发展以及美伊地缘政治局势继续
是关注焦点。

前 言
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图片来源：路透/摄影 Issei Kato
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G20大阪峰会进行时：拭目以待习特会

美元周五持稳，投资者等待中美领导人本周末在20国

集团(G20)大阪峰会期间的关键会晤，以寻找双方是

否在结束贸易战方面取得进展的迹象。

上日市场情绪有所改善，因香港南华早报援引消息人

士的话称，中美双方已同意贸易摩擦暂时停火，美方

将暂停对中国采取新一轮关税行动。消息人士称，中

国国家主席习近平与美国总统特朗普会面的条件，是

美国政府同意这项暂时停火协议。

另外，华尔街日报援引了解计划的中国官员的话报道

称，习近平计划向特朗普提出结束贸易争端的条件，

包括取消禁止向华为出售美国技术的禁令。

不过，白宫经济顾问库德洛驳斥上述报道为“假新

闻”，称特朗普未同意任何先决条件，且在威胁对中

国采取新一轮关税行动的问题上并未松口。库德洛在

接受福克斯新闻频道采访时表示，特朗普是否决定对

几乎所有剩余中国输美商品征收关税，将取决于周六

的习特会结果。

美中贸易谈判一路曲折，所以交易员和分析师告诫

G20峰会上能否达成协议还远未可知。但市场似乎仍

对习特会充满期待，风险厌恶情绪有所缓解。备受瞩

目的习特会将在周六0230GMT举行。

“市场动态显示对美中会谈的担心有所减弱，但会谈

的结果必须符合市场的预期，美元和风险资产才能进

一步上涨，”IG Securities外汇策略师Junichi 

Ishikawa表示。“只要稍有不及预期，将导致市场走

势大幅度朝反向发展。”

**美联储为市场大幅降息预期降温**

美国与中国之间的贸易战迄今已持续近一年，彼此已

对价值达数千亿美元的商品征收最多达25%的关税。

贸易战已导致全球增长放缓，促使许多央行为了支持

本国经济而走向降息。

美联储上周为最早下月降息的可能性打开大门，部分

交易员预期下月美联储最多可能降息达50个基点。政

策宽松前景打击了对美元的需求，美元指数一度跌至

三个月低点95.843。

然而，美联储官员的轮番表态为市场预期降温。美

联储主席鲍威尔强调美联储的独立性，顶住总统特

朗普要求大举降息的压力。圣路易斯联邦储备银行

总裁布拉德表示，降息50个基点“可能会有些过

头”。 布拉德被认为是美联储最倾向鸽派的官员之

一，他的表态令一些投资者感到意外。

虽然这熄灭了美联储7月会议降息0.5个百分点的期

望，但投资者仍预计至少会降息25个基点。

瑞穗证券首席外汇策略师山本雅文表示，习特会对

于美国货币政策具有巨大的潜在影响。“如果双方

同意不进一步加征关税，美联储也就不需要降息，”

他称，“相反，若谈判预示进一步加征关税，将会

促使还在犹豫的决策者下决心降息。”

**美伊会擦枪走火吗？** 

美国去年退出2015年伊朗核协议后，开始对伊朗实

施经济制裁。上个月美国加强制裁，要求所有国家

停止购买伊朗石油，自那之后，美伊之间的危机急

速升级。

伊朗上周击落美国的无人侦察机，使两国数周来剑

拔弩张的紧张关系升级到顶点。特朗普周一签署行

政令，对伊朗最高领导人哈梅尼和其他高级官员实

施制裁。伊朗方面则称白宫的制裁是“智障”行为。

你有来言我有去语，口水战不断升级，虽然美国仍

对伊朗敞开协商大门，但擦枪走火的风险不容小觑。

外交界人士引述联合国检查员的数据表示，伊朗的

浓缩铀存量可能几天之内就会超出核协议允许的门

槛。这凸显出通过外交途径解决危机的急迫性。(完)

图片来源：路透/摄影 Kevin Lamarque
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下周重要经济数据和事件 (6月29日-7月5日) 以下若无特别说明均为GMT时间

日期 数据名称 时间 重要事件
6/29-

6/30
中国6月官方制造业/非制造业PMI 约0100

(30日)

美国总统特朗普和中国国家主席习近平在
G20峰会期间会晤(29日0230)；特朗普访
问韩国。

7/01
周一

韩国6月贸易收支初值 约0000

美联储副主席克拉里达，爱尔兰央行总裁
暨欧洲央行管理委员会委员连恩，中国央
行行长易纲，欧洲央行官员克诺特、雷恩
和德科斯发表讲话；新西兰央行副总裁巴
斯坎德发表演讲(2100)；OPEC第176次会
议，联合部长级监督委员会(JMMC)第15次
会议；中国大连举行世界经济论坛(至7月
3日)。

日本、韩国、台湾6月制造业PMI 0030

中国6月财新制造业PMI 0145

意、法、德、欧元区6月制造业PMI终值 0745-0800

德国6月失业人口和失业率 0755

欧元区5月M3货供额、5月失业率 0800/0900

英国5月消费者信贷、6月Markit/CIPS制造业
PMI

0830

美国6月Markit制造业PMI终值 1345

美国5月建筑支出、6月ISM制造业指数 1400

韩国6月CPI 2300

7/02
周二

澳洲央行召开利率政策会议(0430)，央
行总裁洛威出席央行政策委员会与商界
人士的晚宴(0930)；纽约联储总裁威廉
姆斯就全球经济和货币政策前景讲话
(1035)；克利夫兰联储总裁梅斯特参加
欧洲经济和金融中心的研讨会(1500)；
第六届OPEC和非OPEC部长级会议。

香港5月零售销售货值 约0830

德国5月实质零售销售 约0600

英国6月Nationwide房价 0600

英国6月Markit/CIPS建筑业PMI 0830

欧元区5月生产者物价指数(PPI) 0900

7/03

周三

中国6月财新服务业PMI 0145

日本央行审议委员布野幸利发表讲话(0130)；
瑞典央行公布利率决定，发布货币政策报告
(0730)；英国央行副总裁康利夫讲话(1000)；
英国央行负责货币政策的副总裁布罗德班特发
表讲话(1215)；英国央行首席经济学家及货币
政策委员会(MPC)委员霍尔丹将出席Open 
University 50周年活动。

意、法、德、欧元区6月服务业和综合PMI终值 0745-0800

英国6月Markit/CIPS服务业PMI 0830

美国6月ADP民间就业岗位 1215

美国5月国际贸易收支、一周初请失业金人数 1230

加拿大5月贸易收支 1230

美国6月Markit服务业和综合PMI终值 1345

美国5月工厂订单和耐久财订单修正值 1400

美国6月ISM非制造业指数 1400

7/04

周四

欧元区5月零售销售 0900 欧洲央行副总裁德金多斯和银行监管委员
会主席恩瑞亚发表讲话(0910)。日本5月所有家庭支出 约2330

7/05

周五

台湾6月CPI 约0800

日本央行副总裁雨宫正佳发表讲话
(0330)。

台湾6月外汇存底 约0820

德国5月工业订单 约0600

法国5月贸易收支 0645

英国6月Halifax房价 约0730

美国6月非农就业 1230

加拿大6月就业数据 1230
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一周汇市重要消息盘点

■ 特朗普称有可能与习近平达成贸易协议，若要征关税税率可能较低

美国总统特朗普周三表示，本周末有可能与中国国家主席习近平达成贸易协议，但如果两国继
续存在分歧，他准备对几乎所有剩余的中国进口商品征收关税。他还提出，他可能对一份价值
3,000亿美元的中国进口商品清单中的商品征收10%的关税，而非原先提议的25%。

白宫经济顾问库德洛周四表示，特朗普在本周末与习近平举行至关重要的会晤前，未同意任何
先决条件，且在威胁对中国采取新一轮关税行动的问题上并未松口。他表示，特朗普是否决定
对几乎所有剩余中国输美商品征收关税，将取决于周六习特会结果。他驳斥稍早的报导为“假
新闻”。报导称，中国坚持把取消对中国电信设备巨头华为技术有限公司的制裁作为贸易协议
的一部分，且特朗普政府已暂时同意推迟对更多中国商品征收新的关税。

■ 美联储给市场预期降温，7月降息50个基点的希望落空

美联储官员周二给市场对7月会议大幅降息50个基点的预期降温，并顶住来自总统的降息压力。
主席鲍威尔在外交关系委员会发表讲话时，为美联储免受总统特朗普的压力和金融市场影响的
独立性进行了辩护，称美联储不受短期政治压力影响。圣路易斯联邦储备银行总裁布拉德表示，
他认为美国经济形势还没有糟糕到足以要求联储在7月举行的下次会议上降息50个基点的地步，
尽管他上周曾力主降息。旧金山联储总裁戴利表示，未来几周至关重要，将会表明是否有充足
理由降息，以应对通胀压力疲弱和美国贸易政策的不确定性。

■ 美伊口水战升级，但特朗普仍对伊朗敞开协商大门

美国总统特朗普周一将伊朗最高领导人哈梅尼和其他高级官员作为制裁目标，在伊朗击落美国
无人机后采取空前的严厉措施，加大对伊朗施压。伊朗则称美国对伊朗的新制裁是“智障”行
为。特朗普周二称，如果伊朗袭击“任何美国事物”，就将摧毁伊朗部分地区。但特朗普后来
将协商大门敞开，称伊朗应当与美国“和平”协商，以缓和紧张情势，并且有可能取消美国的
经济制裁。

■ 新西兰央行维持利率不变，称可能需更多宽松措施支持经济增长

新西兰央行周三维持官方隔夜拆款利率在纪录低位1.50%不变，但称在全球压力与经济增长下
行风险升高的情况下，假以时日可能需要降低利率来达成通胀和就业目标。“鉴于就业和通胀
前景面临的下行风险，可能需要较低的利率，”新西兰央行货币政策委员会在与利率决定一起
公布的声明中称。

■ 英国央行总裁卡尼称不太可能将无协议退欧因素纳入经济预测

英国央行总裁卡尼对议员表示，只有在下一任英国首相将在无过渡协议情况下退出欧盟作为自
己的首选政策时，英国央行才会下调经济预测，以反映无协议退欧的风险。他的言论表明，在
定于8月发布的下一轮经济预测中，英国央行不太可能对英国退欧的基本假设做出重大改变。

前英国外交大臣、新首相热门人选约翰逊表示，英国无协议退欧的机率只有“百万分之一”，
但承诺即便未能与欧盟达成协议，也要在10月底带领英国退出欧盟。

■ 日本央行政策委员会讨论了货币宽松的空间--6月会议意见摘要

日本央行6月会议意见摘要显示，央行决策者在会上讨论了关于加大货币刺激的可行性，一位
审议委员认为，“所有政策举措”都应该拿出来讨论。“外部环境发生改变，例如对美联储与
欧洲央行政策宽松的预期升高，在这种情况下日本央行也需要加强货币宽松，” 央行货币政
策委员会中一位审议委员表示。
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一周重要经济数据回顾

美国确认首季经济大幅成长3.1%，但增长势头正在放缓
美国第一季国内生产总值(GDP)环比年率终值为增长3.1%，与
上月公布的前值持平，也符合经济学家的预期。剔除贸易、库
存和政府支出，美国经济第一季度仅增长1.3%。

美国5月耐久财订单连跌第二月，制造业仍步履维艰
美国5月耐久财订单下降1.3%，4月为下降2.8%；未完成耐久财
订单下降0.5%，为2016年6月以来最大降幅，表明未来几个月
制造业将继续疲软。

美国上周初请失业金人数上升，增幅超过预期
美国劳工部公布，截至6月22日当周，初请失业金人数增加1万
人，经季节因素调整后为22.7万人。初请失业金人数四周移动
均值上升2,250人，至221,250人。

美国6月消费者信心挫至21个月低点，贸易争端损及经济
世界大型企业研究会公布，美国6月消费者信心指数下降9.8点，
至121.5，为2017年9月以来的最低水平，低于5月份向下修正
后的131.3。该指数本月的跌幅为2015年7月以来最大。

美国5月新屋销售年率降至去年12月以来最低
美国商务部公布，5月新屋销售意外连续第二个月下降，较前
月降7.8%，经季节性调整后年率为62.6万户，为去年12月以来
最低。

德国6月企业景气判断指数连续第三个月恶化
调查显示，6月德国企业信心连续第三个月恶化，巩固外界对
德国经济第二季会萎缩的预期。Ifo称，6月企业景气判断指数
从5月的97.9降至97.4，此前预期为97.2。



路透中文新闻部简介

路透中文新闻部于1992年成立，随着大中华区经济的高速成长及客户群的扩大，中文新闻
依托路透全球新闻的强大平台，迅速成为路透财经服务的重要一环，提供中文实时消息及深
入报导，以助大中华区客户做出正确的投资决策。

路透中文新闻部同仁分驻北京、上海、香港、台北及多伦多五地，新闻内容涵盖宏观经济
及政策监管、外汇及固定收益市场、股市和企业新闻、大宗商品及能源等。
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