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▪ 美國大選終場辯論文明收場，選舉結果仍高度不確定 

▪ 企業財報因觀望令利多鈍化，下周指數難脫居間整理 

▪ 月底出口商仍有拋匯壓力，台幣走勢料將繼續堅挺 

▪ 美債殖利率彈升令台債多頭承壓，恐難置身事外 
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台灣主要金融市場一周走勢 
 

 

注：以上金融市場走勢資料均採集自 Eikon 終端
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美國大選辯論文明收場，觀望選情令股市難脫整理

記者 董永年 

 

路透台北 10 月 23 日 - “文明的”美國大選終場辯

論結束後，市場分析師認為，下周台股將是無趣又

難熬的過水橋段，雖然隱然覺得此次大選可能出現

爭議令結果不會太快出爐，但還是得耐心靜候答案

揭曉，此前大盤難脫量縮整理格局。 

 

分析師指出，以目前民調來看，各方仍預期民主黨

候選人拜登會勝選，但 10 月還沒過完，驚奇隨時可

能發生。由於投資人態度偏向保守觀望，因此股市

將出現利多鈍化、利空放大現象，個股價格的變化

會大些。 

 

“下周仍有企業公布財報，受大選逼近壓力影響，

指數會區間整理，但個股變動較大。”新光投信協

理謝學雲說。 

 

兆豐國際投顧協理黃國偉也稱，下周美國仍有重量

級企業要公布財報，包括 26 日的 Alphabet、28 日

的微軟以及 29 日的蘋果，目前市場對三家企業的預

估都偏向正面看待。不過若從已公布財報企業的股

價表現來看，即使有利多也不一定會漲。 

 

黃國偉指出，像是本周德州儀器公布優於預期的業

績，雖然盤後股價曾上漲 2%，但到了正規交易時段

卻回跌 3%。財報不如預期者如國際商業機器(IBM)

公司、 Netflix(網飛)，股價更慘跌 6%，顯示在保守

觀望氣氛下，投資人對利空的反應會比較大。 

 

對於美國總統大選的可能發展，謝學雲認為，雖然

民調顯示拜登有勝選優勢，但依據過往的選舉經

驗，怕的不是誰會當選，而是彼此的得票率太過膠

著。由於本次有不少選民采郵寄投票，因此不會立

刻開出，得票結果公布出現延宕機率甚高。 

 

  

圖片來源：路透 / MIKE SEGAR 

 

“2000 年那次就是拖了四、五周，這會讓兩方都不

退讓，屆時股市動盪將不可免。”他說。 

 

中信投信基金經理人周俊宏表示，美國大選令人擔

心的是，若政權無法順利轉移，政局不穩可能導致

市場恐慌。他解釋，從 2004 年到 2016 年這四屆總

統大選，美股都是從 9、10 月中旬開始走跌，一路

跌到選舉當天，並于選後回漲。但現在美股處於相

對高點，費城半導體指數更於上周再創歷史新高。

走勢既已悖離往年，對選後行情采保守觀望。 

 

美國總統大選 11 月 3 日登場，共和黨候選人--現任

總統特朗普與民主黨候選人拜登周四進行了選前最

後一場總統大選辯論。目前已有創紀錄的 4,700 萬

美國選民完成了提前投票，超過了 2016 年選舉時的

提前投票總數。 

 

分析師預估，下周台股加權指數交易區間料在

12,600-12,950 點。 

 

**月末出口商拋匯壓力大** 

 

匯銀人士指出，美國總統大選辯論並未明確使美元

走勢轉變，對風險情緒暫無影響。至於下周更為接

近美國大選，預料將使市場更為謹慎小心，保守觀
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望；至於月末料也會出口商的賣壓陸續出籠，不排

除台幣朝 28.600 靠近。 

 

一位本地大型商銀交易員表示，除了先前的機械

業，近期又有紡織業向政府抗議強勢台幣損害了出

口競爭力，眼看台幣走升至逾九年以上的高位，估

計央行不會讓台幣驟升，尤其是中期走勢應是緩

升。 

 

“貿易戰轉單、經常帳盈餘擴大，又有台商資金回

台，台幣還是有升值壓力。”她說。 

 

她也表示，產業對台幣升值抗議聲浪愈來愈大，估

計央行不會讓台幣大升，也不排除央行可能祭出更

嚴格的行政措施來干預，或是增加對外商銀行的稽

查。 

 

“美元買氣很弱，大多是央行進來，”一位中型本

地商銀交易員表示。 

 

他表示，進口商不怕買不到低價美元，但月底出口

商受不了拋匯，台幣可能有緩升壓力，至於升到那

里可能要看央行態度，相信央行會有“繼續阻升”

的態度。 

 

“態度要有，否則外資會看不起他（央行），會做

怪。”他說。 

 

匯銀人士預估，下周的台幣交易區間料在 28.550-

28.700。 

 

**美債對多頭形成壓力** 

 

展望下周，交易員指出，目前台債內部暫無潛在利

多或利空訊息，後續觀察在美債殖利率表現及冷門

市場交投熱度是否持續。 

 

他們指出，10 年券 109/9 期 因籌碼穩定且殖利率已

跌至低檔，若要往下突破必須要有強而有力的買

盤；但相對的，近日美國債殖利率往上彈升，倘若

持續彈高，台債會有修正的壓力。 

 

“10 年 0.30%是一個重要心理關卡，要跌破要有很

大的力道，但這個價位大家不敢輕易去碰它 。”一

大型銀行交易員說，“如果債券 RP 利率有鬆動(往

下調)，10 年券就有往下空間，不過，最近美債在

彈，再彈上去台債會怕，氣氛會更謹慎一點。” 

 

他解釋，過去一段時日美債殖利率在 0.80-0.90%間

整理，惟這波殖利率已數日站在 0.8%以上，從技術

面和市場氛圍觀察，美債這波反彈頗具攻擊力，倘

若彈破且站穩在 0.9%以上，台債市場氣氛將改變，

殖利率有修正壓力。 

 

“美債殖利率如果攻上 0.90%，台債殖利率會修

正，但往上在 0.352%的標債就是鍋蓋了。”他說，

“只要往上彈 2 個基點，買盤就會進來，要往上突

破很難，因為籌碼太集中。” 

 

另一大型銀行交易員亦稱，下周台債走勢觀察重點

在美債表現，美債若持續往上彈且站上 0.90%將帶

動台債殖利率往上彈，連帶的，亦將衝擊冷券市場

買氣。 

 

一大型證券商交易員指出，時值進入第四季，年底

前銀行和壽險多多少少都有美化財報需求，若加上

美債續彈，台債殖利率有望往上修正；因此，下周

觀察重點在美債殖利率走勢。 

 

他們指出，因目前市場賣盤不多，買盤酌量買進，

市場沒有太大波瀾，殖利率亦大致撐住，但若外部

氣氛改變，特別是美債殖利率一旦突破 0.9%大關，

就會開始出現資金排擠效應，台債不可能置身事

外。 

 

交易員預估，下周 10 年債 109/9 期公債交易區間在

0.30-0.35%，而五年券 109/7 期區間在 0.20-

0.24%。(完)
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下周重要資料與事件一覽（10 月 26 日－10 月 30 日） 
 (以下均為 GMT 時間) 

日期 數據名稱 時間 重要事件 

10/26 

周一 

德國 10 月 Ifo 企業景氣指數 約 0900 
台灣主計長立法院備詢(0100) 
 

微軟投資台灣記者會(0600) 
 

瑞士央行總裁喬丹發表講話(1530) 
 

亞太經合組織(APEC)財長會議(至 10 月 28 日) 
 

中國中共中央十九屆五中全會(至 29 日) 
 

美國國務卿蓬佩奧和國防部長訪問印度(至 27 日) 

美國 9 月建築許可修正值 約 1200 

美國 9 月新屋銷售 約 1400 

韓國第三季 GDP 初值 2300 

10/27 

周二 

中國 9 月規模以上工業企業利潤 約 0130 澳洲央行助理總裁布洛克發表講話(0600) 
 

歐洲央行管委暨葡萄牙央行總裁森特諾在一場銀行會議

發表講話(0900)  
 

瑞典央行副總裁佛洛登參加線上圓桌會，並討論瑞典經

濟狀況和央行如何應對危機(1200) 
 

英國央行首席經濟學家霍爾丹出席一場線上活動的談話
(1445) 
 

巴西央行貨幣政策會議(至 10 月 28 日) 

香港 9 月進出口 約 0900 

歐元區 9 月 M3 貨供額 0900 

英國 10 月 CBI 零售銷售差值 1100 

美國 9 月耐久財(耐用品)訂單 約 1230 

美國 8 月聯邦住房金融局(FHFA)房價 約 1300 

美國 10 月世企研消費者信心指數 約 1400 

10/28 

周三 

澳洲第三季消費者物價指數(CPI) 0030 瑞典央行常務理事會會議(0800) 
 

加拿大央行公佈政策利率決議和貨幣政策報告(1400)；

央行總裁麥克勒姆及高級副總裁威爾金斯記者會，討論

貨幣政策報告內容(1515) 
 

巴西央行宣佈貨幣政策決議(約 2100) 
 

日本央行貨幣政策會議(至 10 月 29 日) 

美國一周抵押貸款市場指數 1100 

美國 9 月貿易收支初值 約 1230 

韓國 11 月製造業景氣判斷指數 2100 

日本一周資本流動資料、9 月零售銷售 2350 

10/29

周四 

澳洲第三季進口物價和出口物價 0030 

日本央行宣佈貨幣政策決議 
 

台灣央行公布第三季理監事會議記錄(0810) 
 

歐洲央行召開貨幣政策會議，會後舉行記者會 
 

歐洲央行銀行監管委員會委員約希尼克在歐洲內部審計

師協會(ECIAA)線上銀行論壇致開幕詞(1005) 

日本 10 月消費者信心指數 約 0500 

英國 10 月 Nationwide 房價(29-30 日) 0700 

德國 10 月失業人口 0755 

英國 9 月消費者信貸 約 0930 

歐元區 10 月經濟景氣指數 1000 

美國第三季 GDP 初值、一周初請失業金人數 1230 

德國 10 月 CPI 和消費者物價調和指數(HICP)初值 約 1300 

美國 9 月成屋待完成銷售指數 1400 

日本 10 月東京地區 CPI、9 月失業率 2330 

日本 9 月工業生產 2350 

10/30 

周五 

法國第三季 GDP 初值 0630 

歐洲央行副總裁德金多斯參加一場線上活動(1200) 

德國第三季 GDP 初值、9 月進口物價和零售銷售 0700 

法國 9 月消費者支出、10 月 HICP 初值 0745 

台灣第三季 GDP 概估值 0800 

香港第三季 GDP 初值 約 0830 

歐元區 10 月 HICP 初值 9 月失業率、第三季 GDP

首次估值 
1000 

美國 9 月個人所得和個人支出 1230 

美國 10 月密西根大學消費者信心指數終值 1400 
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本周重要消息回顧 
 
 

▪ 台灣央行周一傍晚發布新聞稿稱，今年 10 月以來，台幣對美元匯率大致介於

28.600 至 29.104 間波動，也就是台幣匯率在 28“字頭”或 29“字頭”均可

能出現。由於匯市瞬息萬變，因此，很難準確預測未來匯率之走勢。 

 

▪ 台灣金管會周二預告修訂外國銀行在台分行發行台幣金融債券辦法，包括開

放全國農業金庫及辦理儲金匯兌的郵政機構並納入銷售對象，原定銷售對象

以境外結構型商品管理規則所稱的專業投資人為限。 

 

▪ 台灣櫃檯買賣中心周三表示，中信金控與永豐金控旗下銀行已於 19 日申請可

持續發展債券（Sustainability Bond）資格認可，預計 22 日取得，將於 11 月

發行首檔可持續發展債券。 

 

▪ 台灣國防部周四表示，美國對台的七項軍售案正按程序進行，除國務院已批

準的三項外，其他四項仍在審查中，希望能夠盡快完成。 

 
  

路透中文專題新聞 

路透中文新聞為客戶提供包

括路透專題新聞、每週全球

財經新聞薈萃、以及匯市、

債市和大宗商品等多個類別

的新聞產品。 

路透台灣金融市場一周展望

內容包括但不僅限於文字、

圖片、資料及圖表內容均為

湯森路透擁有，受版權及其

他智慧財產權法例保護，未

經許可不得擅自使用。 

於詳細瞭解本期所述資訊和

資料內容，歡迎使用 Eikon

終端流覽查詢。 

編輯：李可柔 

電話：+886-2-8729-5103 

carol.lee@tr.com 

監製：屈桂娟 

電話：+852-3462-7764 

guijuan.qu1@tr.com 
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  路透中文新聞部簡介  

 

路透中文新聞部於 1992 年成立，隨著大中華區經濟的高速成長及客戶群的擴大，中文新聞依託路透全

球新聞的強大平臺，迅速成為路透財經服務的重要一環，提供中文即時消息及深入報導，以助大中華區

客戶做出正確的投資決策。 

 

路透中文新聞部同仁分駐北京、上海、香港、台北及多倫多五地，新聞內容涵蓋宏觀經濟及政策監管、

外匯及固定收益市場、股市和企業新聞、大宗商品及能源等。  

 


