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• 台股有望漫步在雲端，高檔窄幅整理 

• 下周G20峰會仍是變數，可偏稍樂觀看待 

• 台積電下周除權息，全周指數憑空消失約百點 

• 債市關注季底的資金情勢 

• 匯市則具續往高位衝刺的動能 
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台股漫步在雲端，待 G20 好消息撥雲見日再攻頂 

記者 高潔如 

 

路透台北 6 月 21 日 - 中美領導人電話熱線預示貿易談

判前景偏向樂觀，加以美國聯邦儲備理事會(FED)意外

的鴿派說法，都令市場瀰漫一股樂觀氣氛，以美股為

首，台股本周盤中創逾一個半月的高位，朝向 11,000

點高位邁進。 

 

分析師認為，儘管下周五至六召開的 20 集團國峰會

(G20)會議上中美領導人將會面，但能否有成果，恐怕

仍是大家心中的疑問。此外下周還有權重股台積電及重

要個股除權息，台股大盤將憑空蒸發 100 點左右，但

台積電有望帶動台股部分填息，令指數維持在高位震

盪，伺機而動。 

 

統一投顧總經理黎方國說，下周影響台股在國際消息面

上最重要的仍然是川普(特朗普)和中國國家主席習近平

在 G20 的會面。 

 

“正面看待川習會。川普競選活動已經正式開始了，而

且這次他主動打電話給習近平，翻臉機會不大。這樣股

市就安全了。”他說。 

 

他也分析，中美先前一年多以來共進行了 11 輪的談

判，雙方撐到第 10 輪談判才翻臉，這次川普主動表達

善意，應該不至於在 G20 上有太負面的表態。不過反

過來說也不太可能有太正面的訊息。觀察重要的買家--

外資在近一周又回頭買超 300 億台幣，“台積電填息

機率蠻高的，指數還是有機會可以往上墊高。” 

 

富邦投顧董事長蕭乾祥則認為，美聯儲最快 7 月開始

降息，資金寬鬆令美國股市來到高位，美股在高檔已很

久，但要降息顯示經濟前景並不好，兩者其實互相矛

盾。若觀察技術指標，先前指數越過季線(10,682 點)

後，已是壓力變支撐。 

 

 

圖片來源：路透 / Issei Kato 
 

“下周會在高檔震盪，外資不會賣股，雖然經濟是往下

的，但現在資金熱潮仍會把股市在撐在相對高點，”他

說。 

 

新光投信董事長劉坤錫則表示，下周若無出乎市場意料

之外的消息，則台股短期內仍以區間震盪機會最高，此

外下周台積電將會除息，也會有不少重要個股除息，指

數料將消 100 點左右。 

 

“有可能會有一波除權息行情先發動，”劉坤錫說。 

 

分析師預計，下周台股加權指數主要交易區間料在

10,600-11,000 點。 

 

**台債關注季底資金情勢** 

 

債市方面，交易員稱，隨著外資匯入緩和市場對季底緊

俏情勢的擔憂，以及指標 10 年美債殖利率回測 2%等

利多，近期引領 108/6 偏多操作順勢跌破 0.70%整數

關卡，關注下周 G20 峰會美中領導人會面結果及美債

後市。 
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他們表示，目前全球聚焦下周五、六的 G20 峰會，留

意美中領導人針對美中貿易談判的相關談話，將牽動市

場敏感神經並帶動國際債市進一步風向。 

 

“資金情況還是大家關心的，下周季底情況如何仍會影

響台債走勢。”一位大型證券交易員說。 

 

他們認為，隨著美聯儲暗示今年可能降息後，降息風再

度挑起國際多頭氛圍，周五標售的 108/6 期公債，不僅

得標利率符合預期，且銀行持券比重也近六成，有助於

該券殖利率在低檔盤旋。 

 

周五標售的 10 年公債 108/6 得標利率為 0.69%。該結

果符合路透調查預估的 0.68-0.71%，並較上次標售的

同年期公債得標利率 0.742%下跌 5.2 個基點。  

 

交易員預估，下周 10 年指標債 108/6 期殖利率區間在

0.66-0.73%，五年券 108/1 期殖利率區間則在 0.58-

0.63%。 

 

**台幣具續往高位衝刺可能** 

 

匯市方面，交易員表示，下周台幣兌美元匯率有望延續

本周樂觀情緒，續往升值方向邁進，且有機會回到

30.800-30.900 區間，後續觀察重點除了有 G20 峰會

外，人民幣和韓元等亞幣走勢及外資動向也很重要。 

 

他們指出，隨著美中將重啟貿易談判，市場避險情緒和

緩，且美聯儲(FED)最快 7 月即有機會降息，資金大舉

湧入新興市場，國際美元大跳水，而台幣、韓元等亞幣

一路狂奔，台幣在川普(特朗普)釋出美中將重啟貿易談

判訊息後，短短三個交易日即暴漲 1.7%。 

 

“下周台幣繼續升值啊，除非川普再跳出來說些不利訊

息，否則資金將繼續往風險偏好的方向走，台幣趨勢看

升。”一大型交易員說，“但下半周台幣升勢將趨緩，

將觀望 G20 會議結果，因為這波大家是反映美聯降息

事及貿易談判樂觀情緒。” 

 

另一大型銀行交易員則說，目前看起來中美貿易談判應

不易達成具體進展，“看起來(貿易談判)不會太樂觀，

台幣不會一路升值，畢竟美元利率還是比較高，逢低還

是有(美元)買盤。” 

 

他們並指出，因市場不確定因素仍多，關鍵在 G20 峰

會美中貿易談判，短線觀察美中貿易能否朝正面方向發

展，惟近日台幣、人民幣及韓元等亞洲貨幣升幅已大，

即使貿易談判朝有利方向發展，但市場已大致反映美聯

儲降息及貿易談判等利多因素，台幣下周升幅應不會太

大。 

 

交易員預估，下周台幣兌美元匯率交易區間 30.800-

31.300。(完) 
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下周重要數據與事件一覽（6 月 24 日－6 月 30 日） 
 (以下均爲 GMT 時間) 

日期 數據名稱 時間 重要事件 

6/24 

周一 

台灣 5 月工業生産和失業率 0800 日本央行 4 月 24-25 日政策會議記錄(2350) 
 

美國國務卿蓬佩奧開始訪問印度、斯裏蘭卡、日本和韓國四國

(至 6 月 30 日) 
 

經濟合作暨發展組織(OECD)發布 2019 年新西蘭經濟調查 

德國 6 月 IFO 企業景氣判斷指數 約 0800 

美國 6 月達拉斯聯儲製造業指數 約 1430 

6/25 

周二 

法國 6 月製造業企業景氣指數 0645 歐洲央行副總裁德金多斯發表講話(0715) 
 

FED 主席鮑威爾在對外事務委員會發表講話(1700) 
 

裏奇蒙聯儲總裁巴爾金參加渥太華大學討論會(1930) 
 

紐約聯儲總裁威廉姆斯在 Open Finance NYC 和彭博主辦的論

壇上致歡迎辭(1245) 
 

澳洲央行助理總裁布洛克發表講話(0705) 
 

亞特蘭大聯儲總裁博斯蒂克參加一場有關樓市的討論會(1600) 
 

聖路易斯聯儲總裁布拉德發表演說(2230) 
 

瑞典央行常務理事會會議(0700) 

英國 6 月 CBI 零售銷售差值 1000 

美國 5 月建築許可/4 月 FHFA 房價 1200/1300 

加拿大 4 月躉售(批發)貿易 1230 

美國 6 月消費者信心指數、5 月新屋銷售、6 月裏奇蒙

聯儲綜合製造業指數 
1400 

6/26 

周三 

德國 7 月 GFK 消費者信心指數 0600 英國央行總裁卡尼等官員解釋 5 月通脹報告的經濟預估和利率

决定(0915) 
 

英國央行負責審慎政策的官員 Victoria Saporta 發表講話(0800) 
 

新西蘭央行宣布利率决定 
 

泰國央行貨幣政策委員會會議 

法國 6 月消費者信心指數 0645 

英國 5 月抵押貸款批准宗數(件) 約 0830 

美國 5 月耐久財訂單 1230 

美國 5 月商品貿易收支初值 1230 

6/27 

周四 

中國 5 月規模以上工業企業利潤 0130 

英國央行官員 Andrew Hauser 就 2019 年面臨的風險發表講話
(0940) 
 

日本央行副總裁若田部昌澄在與商界領袖的會議上發表講話
(0130) 
 

日本央行公布 6 月 19-20 日政策會議意見摘要(2350) 
 

歐洲央行(ECB)全行委員會會議 

歐元區 6 月企業景氣指數 0900 

德國 6 月消費者物價指數(CPI)初值 1200 

美國第一季 GDP 環比年率終值、一周請領失業金數據 1230 

美國 5 月成屋待完成銷售指數 1400 

美國 6 月堪薩斯聯儲製造業指數 1500 

英國 6 月 GFK 消費者信心指數 2301 

日本 6 月東京地區 CPI、5 月失業率 2330 

日本 5 月工業生産初值 2350 

6/28 

周五 

法國、歐元區分別公布 6 月 HICP 0645/0900 

20 國集團(G20)峰會(至 6 月 29 日)。中美兩國元首將在峰會期

間會面 

德國 5 月進出口物價 0600 

英國一季度 GDP 終值 0830 

美國 5 月個人所得 1230 

美國 6 月密西根大學消費者信心指數 1400 

6/30 

周日 

中國 6 月官方製造業和非製造業 PMI 0100 

暫無 
日本央行二季度短觀調查報告 2350 



台灣金融市場一周展望                                                           2019-06-21 

 

6 

本周重要消息回顧 

 
▪ 台灣央行宣布，維持重貼現率不變，仍為 1.375%，這也是央行政策利率連續 12

凍。央行稱，理監事一致通過維持利率不變。本地實質利率仍屬居中，產出缺口

負值略為擴大，通膨展望穩定。 

 

▪ 台灣央行表示，財政部委託標售的 10年公債 108/6期得標利率為 0.69%。該結果

符合路透調查預估的 0.68-0.71%，並較上次標售的同年期公債得標利率 0.742%

下跌 5.2 個基點。 

 

▪ 全球智能手機代工大廠--台灣鴻海新任董事長劉揚偉向路透表示，目前沒有增加

中國以外的產能計劃。 

 

▪ 台灣財政部表示，今年第三季將發行 1,000 億台幣甲類公債，必要時發行國庫

券；而下季首期公債為五年期公債，金額 250 億台幣。 

 

▪ 台灣政府即將開放保險業投資境內發行的 ETN(指數投資證券)。證券商公會理事

長賀鳴珩周四表示，最快會在今年底推出債券型 ETN 等商品，以滿足保險業客戶

的需求。 

 

 

 

 

路透中文專題新聞 

路透中文新聞爲客戶提供包
括路透專題新聞、每周全球
財經新聞薈萃、以及匯市、
債市和大宗商品等多個類別
的新聞産品。 

路透台灣金融市場一周展望
內容包括但不僅限於文字、
圖片、數據及圖表內容均爲
湯森路透擁有，受版權及其
他知識産權法例保護，未經
許可不得擅自使用。 
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