
 
 
 
 
 

总第 264 期         2018 年 8 月 17 日 

 

 

 • 里拉风暴拖累台股周线连三黑 

• 观望美中贸易磋商及被动元件族群表现 

• 台币区间偏弱关注贸易战进展 

• 台债后市仍多抱持观望态度 
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里拉风暴拖累股汇疲软，重展笑颜有赖美中贸易磋商 

记者 詹静宜 

 

路透台北 8 月 17 日 - 土耳其风暴横扫新兴市场，台湾

股市本周再跌 2.67%失守年线关卡，周线连三周收

黑。分析师称，受土耳其里拉危机所累，外资操作保

守、内资信心减弱，台股杀盘演出迫使指数回归年线下

方整理，观望美中重启贸易谈判缓解不安情绪，或有望

反弹收复年线。 

 

他们表示，由于美中近期将进行贸易磋商，淡化土耳其

风暴的影响，目前台股维持高档整理格局，下周大盘有

望反弹重返年线，弹幅则视美中贸易谈判进展及先前维

系人气的被动元件类股表现，至于台币也料区间偏弱观

察美中贸易战走向。 

 

“里拉催速新兴市场赶底，台股影响相对较轻微，”富

邦投顾董事长萧干祥称，主因台股与美股连动较强，又

有原物料价格上扬支撑水泥、塑化类股。 

 

他认为，新兴市场针对里拉风暴已经反应差不多了，预

期短线跌势暂歇并有望稍做反弹；他仍看好台股将维持

强势整理格局不变，短线暂且消化调节卖需，后续仍将

回到年线 10,779 点上方盘整，下周大盘压力区则暂看

在 10,850 点。 

 

华南永昌投顾董事长储祥生指出，土耳其危机对股市影

响已见缓和，因美中将重启贸易谈判且土耳其应不致于

造成金融风暴，目前台股后市仍须观望美中贸易战实质

影响程度如何，已有台厂面临第三季接单转偏保守的情

况。 

 

同时他也点出下周反弹重点在于被动元件族群，表现优

劣将牵动市场信心及人气。 

 

凯基投顾总经理朱晏民也称，本周台股看似由土耳其风

暴所累，但外资在现货动作很小，反倒是本土资金松

动，因被动元件族群股价拉回而对后市信心不足，故后

续台股反弹仍须观察维系人气指标的被动元件类股表

现。 

 

他预估，短线资金可能流向即将进入拉货潮的苹果概念

股及水泥等原物料族群进行避险操作，料台股暂在现有

区间整理，较不易大幅弹升。 

 

分析师预估，下周台股指数区间在 10,600-10,850 点；

类股则留意光学、被动元件、硅晶圆等主流题材的反弹

力道。 

 

**观望美中贸易磋商** 

 

今年以来持续发酵升级的中美贸易战，让全球金融市场

忐忑不安。此前中美已进行了三轮磋商，但 6 月的第

三次磋商之后陷入停滞。昨日传出双方 8 月下旬将再

次展开磋商的消息，为双方化解不断升级的关税战带来

希望，亦提振金融市场信心。 

 

“美中双方还谈不拢，对台厂当然不利，台股先要回到

年线之上，但贸易战对台厂业绩影响则不容小觑。”储

祥生忧心的说. 

 

富兰克林华美第一富基金经理人周书玄也称，近期聚焦

下周中国商务部赴美进行贸易磋商及 9 月美国贸易书

面意见征询结果；下周美中重启谈判激励道琼工业指数

创四个月来最大涨幅，台股今开高后走势平稳，今年以

来第四度来到年线附近获支撑反弹迹象。 

 

他称，美国新订单和供应商交货数值皆处超过 60 的偏 
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高水准，显示终端需求仍强，但可能是美中贸易战促使

出现提前拉货状况；中国新出口订单持平于 49.8，相

较新订单 52.3，显示出口不如内需，表明美中贸易战

与资金面吃紧已造成负面影响。 

 

“对台厂而言，9 月美国听证会确定课税清单后，电子

产品受影响状况将更明朗，考量人民币走势，目前宜避

开营收汇兑、毛利率承压的企业，”周书玄在谈及贸易

战对台厂实质影响时说。 

 

中国商务部周四称，应美方邀请，商务部副部长兼国际

贸易谈判副代表王受文拟于 8 月下旬率团访美，与美

国财政部副部长马尔帕斯率领的美方代表团就双方各自

关注的中美经贸问题进行磋商。但业界期望不高，白宫

国家经济委员会主任库德洛随后也警告称，北京方面不

要低估美国总统特朗普推动中国调整经济政策的决心。 

 

**台币关注中美谈判** 

 

展望下周台币走势，交易员认为，将持续关注中美贸易

战以及土耳其危机等地缘政治后续发展，汇率料随消息

面出现较大波动，倘若偏向负面发展，台币不排除贬向

31.00 大关。 

 

交易员指出，随着中美将于下周举行较低级别贸易磋

商，市场关注焦点自土耳其危机转至中美贸易战的后续

发展。加上中国央行继续出手干预人民币走贬，台币也

自一年五个月低位弹升。不过对中美间的贸易争端能否

出现转折抱持怀疑态度。 

 

“人民币在谈判结束前应该是区间，只要不吵架，就不

会贬。”一位公营银行交易员说。 

 

他表示，国际美元仍旧相当强势，这两天多方以中美将

进行贸易磋商为由获利了结，但应该视为短期现象。除

非美元汇价出现爆量下跌，否则升值趋势料将延续。 

 

另一公营银行交易员也称，下周台币走势料将受中美贸

易谈判的消息牵动，不过这回双方谈判层级不高，能谈

出个什么结果令人怀疑。若结果不如预期导致人民币又 

 

走贬，台币可能会贬向 31.00 价位。 

 

交易员预估，下周台币兑美元主要交易区间料在

30.60-31.00。 

 

**台债后市暂先观望** 

 

台债方面，本周标债完毕后，因中美贸易局势有了新的

进展，两方将派员磋商贸易事项，双方关系似迈向和解

之路，国际市场风险胃纳趋升。指标 10 年公债 107/5

期殖利率则在先触及 22 个月低位--0.8039%后，向上

小幅反弹。 

 

交易员指出，在标债后更确立银行业对债市的买需偏

强，尤其殖利率下跌至 0.85%以下，也不见其降低买

超意愿。只不过，指标 10 年公债殖利率接近 0.80%大

关，观望心态愈浓，又有国际消息面支撑提升风险胃

纳，殖利率趋升。 

 

“觉得没有人要追，就先丢一丢了，是近关情怯吧! ”

一位大型证券商交易员说。 

 

另一位票券商交易员认为，目前五年券与 10 年券的指

标公债利差实在很小，近期约在 15-16 基点左右，尤

其是五年公债殖利率一直无法明显下跌，“我往下实在

追不下去。” 

 

此外，他也认为，若以投资的角度而言，冷券市场也提

供了不少的筹码，11-12 年左右的公债也是不错的标

的，且殖利率也持续缓步下行，亦提供投资买盘不错的

去处。 

 

另外一位银行业交易员认为，本周台湾指标 10 年公债

测试低点后买气不佳，预料下周将先持续观望气氛。尤

其下周台债暂为新筹码上场的空窗期，也没有太多国际

重要事件的消息面主导。 

 

交易员预估，指标 10 年公债 107/5 期的本周交易区间

先在 0.81-0.85%。(完) 
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下周重要数据与事件一览（8 月 20 日－8 月 24 日） 
 (以下均为 GMT 时间) 

日期 数据名称 时间 重要事件 

8 月

下旬 
中国商务部副部长王受文将率团赴美举行中美经贸问题副部级磋商。中美两国定于 8 月 21-22 日举行新一轮贸易磋商。 

8/20 

周一 

德国 7 月生产者物价指数(PPI) 约 0600 加拿大央行高级副总裁威尔金斯参加央行研究协会小组讨

论(1215) 

 

美国亚特兰大联储总裁博斯蒂克就经济前景讲话(1500) 

 

澳洲央行总裁洛威讲话(2200) 

台湾 7 月外销订单 0800 

台湾第二季经常帐收支 0820 

韩国 7 月 PPI 2100 

8/21 

周二 

瑞士 7 月贸易收支 0600 

澳洲央行公布 8 月政策会议记录(0130) 

 

阿根廷央行公布货币政策声明 

香港 7 月消费者物价指数(CPI) 约 0830 

英国 7 月公共部门净借款和收支短差 0830 

英国 8 月工业联盟(CBI)总工业订单差值 1000 

加拿大 6 月批发(趸售)贸易 1230 

新西兰第二季零售销售 2245 

8/22 

周三 

台湾 7 月季调后失业率 约 0800 

澳洲央行副总裁德贝尔发表讲话(0300 ) 

 

美国联邦公开市场委员会(FOMC)公布 7 月 31 日至 8 月 1

日政策会议记录(1800) 

美国一周抵押贷款市场指数和再融资指数 1100 

加拿大 6 月零售销售 1230 

美国 7 月成屋销售 1400 

8/23 

周四 

中国 7 月海关月度正式数据 -- 

澳洲央行助理总裁博尔顿发表讲话(0245) 

日本 8 月 Markit/日经制造业采购经理人指数(PMI)初值 0030 

法国 8 月制造业企业景气指数 0645 

法德欧元区 8 月 Markit 制造业、服务业和综合 PMI 初值 0715-0800 

台湾 7 月工业生产指数年变动率 约 0800 

英国 8 月 CBI 零售销售差值 1000 

欧元区 8 月消费者信心指数初值 1400 

美国 7 月建筑许可修正值、一周请领失业金人数 1200/1230 

美国 6 月联邦住房金融局(FHFA)房价 1300 

美国 8 月 Markit 制造业、服务业和综合 PMI 初值 1345 

美国 7 月新屋销售、8 月堪萨斯联储制造业和综合指数 1400/1500 

新西兰 7 月进出口及贸易收支 2245 

日本 7 月全国整体和核心 CPI 2330 

8/24 

周五 

中国 7 月外汇市场交易概括数据 -- 

瑞典央行第一副总裁约希尼克发表演说，题为“央行资金在

未来支付市场扮演的角色”(0630) 

德国第二季国内生产总值(GDP)修正值 0600 

台湾 7 月 M2 货币总计数年增率 约 0820 

英国 7 月 UK Finance 购房抵押贷款批准宗数 0830 

美国 7 月耐久财(耐用品)订单 1230 
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本周重要消息回顾 

 
▪ 台湾金管会周四宣布纯网路银行设立标准，明定纯网银的金融业发起人及股东所认

股份合计应达实收资本额的 40%以上，且其中至少应有一银行或金融控股公司，所

认股份超过 25%。 

 

▪ 台湾行政院周四通过 2019 年中央政府总预算加计特别预算案举借债务为 2,338 亿台

币，相较今年 2,283 亿台币，年增 2.4%；行政院表示，在严守财政纪律的前提下，

适度扩充岁出，以强化内需。 

 

▪ 台湾央行周三公布，至 7 月底止，台湾银行业累计人民币存款达 3,129.13 亿元(含可

转让定期存单)，较前月增 0.21%，连续第二个月上扬。 

 

▪ 台湾金管会周二公告“保险业办理国外投资管理办法”修正案，规定保险业投资国

际板债券的投资总额，加计应计入国外投资额度的合计数，不得超过保险业经核定

国外投资额度的 145%。 

 

▪ 台湾央行周二表示，财政部委托标售的 10 年公债 107/5R 期得标利率在 0.83%，合

于路透调查预估的 0.82-0.84%，较上次标售 10 年公债得标利率 0.9890%跌 15.9 基

点。 
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