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股市中秋节前续攻无悬念，秋分后料有转折见好就收 

记者 罗两莎 

 

路透台北 9 月 6 日 - “春耕、夏耘、秋收、冬藏”，

时值进入秋季，台股秋节变盘说再起；分析师称，

全球央行掀降息风，资金行情驾凌基本面，台股续

攻无悬念，下周指数有机会挑战 11,000 点整数大关；

惟中秋节后大盘将拉回，逢高获利了结迎“秋收”，

安心欢度中秋节。 

 

他们指出，美联储(FED)将再降息，资金行情持续主

导台股走势，短线大盘有望续攻高，但未来两周内

外部不确定因素充斥，投资人应见好就收；短线关

注下周三苹果发表新机，接下来还有美联储和台湾

央行公布利率决议、台积电除息，后续留意美股表

现及外资动向。 

 

“多方无悬念，但这波行情只涨到中秋节前，秋收、

冬藏，中秋节前逢高获利了结。”第一金投顾董事

长陈奕光说，“9 月上半场台股遥遥领先，但要小心，

中秋节前决战拐点，应该会有转折，不要跟市场做

对、顺势而为。” 

 

“台股 KD 值已慢慢接近超买区，短线涨幅已大，往

上一定有卖压，不要留恋，下周逢高获利出场。”

日盛投顾钟国忠说。 

 

他分析，这波台股指数从 8 月 6 日的 10,180 点一路

往上攻至 10,800 点，短短一个月大涨逾 600 点涨幅

达 6%，年化报酬率逾 70%，“涨多了一定有卖压，

而且 KD 值已经慢慢接近超买区，涨多拉回。” 

 

陈奕光说，9 月外部有美联储料降息，内部有外资转

呈买超、八大官股券商 8月买超 274亿台币创今年单 

图片来源：路透 / Nicky Loh 

 

月新高，下周指数有望续攻，“外资过去每年在台

股买超 1,700 亿台币，8 月在大卖后，9 月开始在期/

现货市场同步做多，今年外资已经净卖超 900 亿，9

月必须补回来。” 

 

他进一步指出，FED 中旬将启动增量货币宽松政策，

资金将流入未降息的市场，而目前仅台湾和中国大

陆等少数央行未降息，另从最近一次(5 月)官股买超

258.8 亿后，6 月大盘大涨逾 2%等看来，此举意味

着 9月台股有望走扬。台湾官股券商大举进场通常被

市场解读为发挥撑盘角色。 

 

“10,900 点以上是压力区，有赚的一定会先跑，下

周相对于大型股，中小型比较有空间。”华南永昌

投信投资长王建民说，“大型股打到压力区就会回

调。” 

 

元富投顾总经理郑文贤表示，美中将在 10 月进行贸

易磋商，短线贸易情绪转乐观，但美国 8 月 ISM 制

造业指数正式跌破 50 至 49.1，依以往经验，ISM 指

数只要跌破 50 大关 FED 势必降息。 

 



台湾金融市场一周展望                                                           2019-09-06 

 

4 

“9 月 18 日(美国时间)FED 一定会降息，因为依以

往经验，ISM 跌破 50，FED 一定会启动降息措施。”

他说，“但这次苹果新机不会有亮点。” 

 

**秋节后变盘？** 

 

“中秋节变不变盘不重要，重点是指数短线涨多，

中秋节后慢慢有压。”钟国忠说。 

 

他解释，因大盘指数突破季线和半年线(10,670点)，

季线和半年线已从短线压力变成支撑点，指数虽有

拉回压力，但幅度也不会太大。 

 

陈奕光提醒，美债殖利率倒挂、企业因看不到明天

致投资踌躇不前、美中和日韩等贸易摩擦导致停滞

性通膨，加上另一波货币大战箭在弦上等潜在利空，

让台股秋节后拉回整理。 

 

王建民分析，台股指数底部区间在 10,200-10,400 点，

而高档压力区则在 10,900 点以上，“秋节后应小幅

变盘，但下档空间有限，中小型股可能看回不回。” 

 

他解释，第四季为台股科技和传产股的传统旺季，

美联储中旬降息后，后续应有再降息一次的空间，

股市弥漫在资金行情中，下档空间有限。 

 

郑文贤分析，美联储在 7 月 30 日降息后，股市资金

动能强劲，加上外资预估明年台湾科技股将恢复成

长，综合观察，下周在美中贸易战进入空窗期、9 月

18 日美联储将年内二度降息及台湾科技股获利展望

强劲等三大层面观察，中秋节前台股续往上，惟触

及 11,000 点压力即拉回，指数续呈高档震荡格局。 

 

操作策略方面，他建议，因有中秋节后有变盘疑虑，

节前逢高减码，节后逢低进场布局，观察重点在外

资动向。钟国忠则认为，近期外资介入中小型或中

低价股，“涨多者勿追，逢高获利了结。” 

 

美国 8月制造业活动三年来首次出现萎缩，新订单和

就业大幅下滑，因贸易紧张局势打压企业信心，引

发金融市场对经济衰退的担忧。8月 ISM制造业指数

下跌 2.1 点至 49.1。 

 

分析师预估，下周台股加权指数交易区间在 10,600-

11,000 点。 

 

**台币仍随人民币区间盘整** 

 

汇市方面，交易员表示，反应香港宣布撤回《逃犯

条例》修订草案，以及中美 10 月初将在美举行经贸

高级别磋商，台币本周走扬探波段高位，短线续随

人民币波动，并观望稍晚美国非农就业数据及鲍威

尔发表谈话。 

 

他们并称，台币连日升势已吸引美元逢低买盘进场

收敛升幅，短期要升破 31.200 整数关卡较有难度，

除非有进一步利多支撑，毕竟目前少了出口商抛汇

动能，就必须靠外资汇入量能扩大才有望跃过

31.200。 

 

“现在外资操作手法有变，台币涨跌都比较快，所

以要随时灵活调整。”一位大型银行交易员说。 

 

另位大型银行交易员也称，现阶段台币维持区间盘

整格局，买卖盘多在区间内来回操作，暂难突破现

有区间，因进/出口商在区间上/下缘的买卖汇力道仍

强，将限缩台币在原区间波动。 

 

他们认为，本周突如其来的两大利多激励人民币劲

扬，但后续变量尚待厘清，包括今日稍晚的美国非
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农就业报告、美联储主席鲍威尔在苏黎世就经济前

景发表讲话，以及下周美国CPI数据、欧洲央行利率

会议，下周关注人民币续涨力道，将左右亚币及外

资动向。 

 

交易员预估，下周台币兑美元主要交易区间在

31.100-31.400。 

 

**美中贸易战和缓台债走势偏弱** 

 

债市方面，交易员称，美中贸易战气氛和缓、香港

撤回逃犯条例，全球股市走扬，加上周二央行标售

20 年券 108/8 标债结果超乎市场预期，市场气氛已

转变；周五台债殖利率跟随美债弹高。 

 

交易员表示，因市场气氛已经转变，下周债市走势

偏弱，10 年券殖利率有机会续弹，但弹幅不会太大，

接近第一次标债利率 0.69%附近应有撑；短线观察

重点在美债、美股表现及美中贸易战后续发展。 

 

“下周偏弱势，但(反弹)幅度不会太大，接近标债利

率 0.69%波动幅度就会变小。”一大型证券商交易

员说，“10 年券第一次标债利率 0.69%应是很蛮大

的支撑，不容易越过，过了就不妙了！这种市场气

氛，弹到 0.7%以上银行买盘一定会进场。” 

 

他指出，美国 ISM 指数跌破 50，成为这次美中贸易

谈判的拐点，使原本紧张的气氛改变，接下来观察

美国非农就业等经济数据；美国公布非农就业数据

若优于预期，美债殖利率有机会反弹到 1.6%以上，

台债10年券殖利率有望越过周二盘中高点0.678%。 

 

另一大型证券商交易员则称，感觉上近期经济数据

对市场影响不大，焦点在美中贸易战及人民币走势，

及美国总统川普(特朗普)的态度。 

 

他表示，美中近日虽营造出比较好的气氛，惟美联

储中旬将降息，加上今年以来市场最大不确定因素

是川普，“不确定性蛮大的，债券(殖利率)可能处于

低档区间震荡。” 

 

交易员预估，下周 10 年期公债 108/6 殖利率区间在

0.65-0.70%。(完)
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下周重要数据与事件一览（9 月 7 日－9 月 13 日） 
 (以下均为 GMT 时间) 

日期 数据名称 时间 重要事件 

9/7 

周六 
中国 8 月外汇储备 约 0800 欧洲央行副总裁德金多斯发表讲话(0915) 

9/8 

周日 

中国 8 月进出口 -- 

暂无 日本 7 月经常帐收支 2350 

日本第二季 GDP 修正值 2350 

9/9 

周一 

澳洲 7 月房屋融资 0130 

英国央行货币政策委员会(MPC)委员弗利葛出席智库决

议基金会宏观政策部门的启动仪式(0800) 

 

挪威央行副总裁 Egil Matsen 发表演讲(1100) 

 

欧盟负责英国退欧事务谈判的首席代表巴尼尔发表演

说，题为“英国退欧与欧洲未来”(1800) 

德国 7 月进出口和贸易收支 约 0600 

台湾 8 月进出口和贸易收支 0800 

英国 7 月 GDP、服务业/工业/制造业产出 0830 

英国 7 月贸易收支 0830 

欧元区 9 月 SENTIX 投资者信心指数 约 0830 

美国 7 月消费者信贷 1900 

9/10 

周二 

中国 8 月 PPI 和 CPI 0130 

台湾金管会主委中秋记者会(0830) 

 

英国财政大臣贾伟德及其团队在议会接受质询(1030) 

 

英国央行总裁卡尼在外交关系协会进行对话(1200) 

 

瑞典央行总裁英韦斯就经济形势和当前货币政策发表

讲话(1230) 

(10-18 日)中国 8 月社融、M2 供应量、新增人民币

贷款、年内迄今 FDI 
-- 

英国 8 月请领失业金人数、截至 7 月三个月 ILO 失

业率、就业岗位变动和平均周薪资所得 
0830 

美国 8 月 NFIB 小企业信心指数 1000 

美国 7 月 JOLTS 职位空缺 1400 

韩国 8 月失业率 约 2300 

日本第三季大型制造业景气判断指数 约 2350 

9/11 

周三 

澳洲 9 月消费者信心指数 0030 

瑞典央行副总裁史金斯利在一个会议上参与有关数字货

币的讨论(0715) 

美国 8 月最终需求 PPI 1230 

美国 7 月趸售(批发)库存、趸售销售 1400 

日本 9 月路透短观制造业景气判断指数 2300 

英国 8 月 RICS 房价差值 2301 

日本 7 月核心机械订单 2350 

9/12 

周四 

德国 8 月 CPI 和 HICP 终值 约 0600 
欧洲央行管理委员会举行货币政策会议，央行总裁德拉

吉在利率决定公布后召开记者会(1230) 

 

马来西亚央行宣布利率决定 

 

瑞典央行副总裁佛洛登在一次会议上参加有关数字货币

的小组讨论(1200) 

法国 8 月消费者物价调和指数(HICP)终值 0645 

欧元区 7 月工业生产 0900 

美国 8 月 CPI 和每周平均实质所得 1230 

美国一周初请失业金人数 1230 

美国 8 月联邦预算 1800 

9/13 

周五 

欧元区 7 月贸易收支 0900 

英国央行执行理事 Andrew Hauser 出席 TradeTech FX 

Europe 大会(0800) 

 

欧盟经济和财政事务部长级非正式会议(至 9 月 14 日) 

欧元区第二季劳工成本和薪资 0900 

美国 8 月进口/出口物价 1230 

美国 8 月零售销售 1230 

美国 7 月企业库存 1400 

美国 9 月密歇根大学消费者信心指数初值 1400 
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本周重要消息回顾 

 
▪ 台湾首富郭台铭今年 6月正式卸下鸿海集团董事长后，预计最快本周即将揭晓他

接下来的人生另一高峰。 

 

▪ 台湾央行周二受财政部委托标售的 20 年公债 108/8 期得标利率为 0.870%。该

结果远高于路透调查预估的 0.76-0.78%；交易员均称，太意外、太劲爆。 

 

▪ 三位熟知此事的台湾财政部官员表示，伊斯兰固定收益证券(SUKUK)收益拟比

照国际债券，个人取得收益依海外所得AMT(基本税额条例)课税；企业所得则并

入营利事业所得税 20%课征。财政部近期将发出解释令。 

 

▪ 三位消息人士透露，台湾金管会研议修正保险业海外投资办法，规划开放保险

业投资在台发行的伊斯兰固定收益证券(Sukuk)，并回归投资国际板债券及海外

公司债控管规范，预计最快年底前上路。 

 

▪ 台湾行政院周四表示，继 9月 1日第一波推动本地居民旅游奖励后，再推出第二

波旅游加码，前后共计投入 46 亿台币，希冀以此减轻陆客来台缩减的负面影

响。 

 

▪ 台湾央行周四公布，8 月末外汇存底为 4,681.69 亿美元并创新高，较 上月增加

9.39 亿美元，月增 0.20%。央行表示，主要是外汇存底投资运用收益。不过，

外资 8 月在台股卖超逾 1,200 亿台币且呈净汇出，若包含盈余和股利合计净汇出

约 74 亿美元。 
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