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本周公布的美联储议息会议记录给美元吃下一剂定

心丸，记录显示决策者并未被特朗普的尖锐批评吓倒，

仍然一致认为有必要进一步升息。记录不仅提振美联储

今年12月将进行第四次升息的预期，更是确认到2019年

底之前可能还要再升息几次，激励美元步步上扬。

而欧元和英镑本周的日子有点郁闷。欧盟抨击意大

利预算案违反规定，重新引发对欧元区政局紧张的担忧，

欧元节节败退，触及一周新低。

欧盟峰会本周举行，在英退关键议题爱尔兰边境问

题上英国与欧盟仍然僵持不下，打击英镑挫至11日低点。

未来一周将迎来备受关注的美联储经济褐皮书，欧

洲央行和加拿大央行将举行政策会议并公布利率决定，

此外有多位主要国家央行官员发表讲话。经济指标方面，

有美国第三季GDP、美联储青睐的PCE物价指数，及欧元

区国家PMI等重量级数据陆续登场。

路透一周全球汇市信息，将为您深入盘点全周重要

汇市消息和数据，幷梳理新一周的市场热点。依托路透

全球信息平台，专业视角甄选一周精彩！

前 言
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美联储升息路径不改美元喜涨，欧元英镑苦跌

美联储周三发布的9月25-26日政策会议记录显示，
联储决策者在进一步升息的必要性上总体上仍保持
一致，尽管美国总统特朗普此前对加息提出了尖锐
批评。会议记录确认到2019年底之前可能还要再升
息几次，激励美元兑主要货币上扬。

美元指数周五涨0.05%至95.96，周四收于8月21日
以来最高水准。

“美元吸引买需，因为美国联邦公开市场委员会
(FOMC)会议记录公布后带来后续支持，”澳洲国
民银行外汇策略主管Ray Attrill称。

会议记录显示，每一位决策者都支持美联储在9月
加息。这展现出的一致性可能会提振人们的预期，
即美联储将在12月进行今年第四次加息。

“会议记录确认了联储决策者料将在明年进一步升
息，这一点正在扶助美元上涨，”瑞典北欧斯安银
行(SEB)高级外汇策略师Richard Falkenhall说道。

尽管会议记录没有提到特朗普的任何批评，但关于
进一步加息的信息表明，决策者并未被特朗普的讲
话所吓倒。

根据芝商所(CME Group)的FedWatch Tool，利率
期货走势显示，美联储12月升息的可能性为83%，
明年料将还会升息两次。

此外，美国财政部在半年度货币报告中未将中国列
为汇率操纵国。

“他们未将中国列为汇率操纵国的事实，是个正面
进展，尤其是从新兴市场货币的角度来看，”澳洲
国民银行的Attrill说。不过市场观察人士称，华府将
密切监控人民币走势。

**意大利预算案打击欧元**

欧元兑美元周五在一周低位附近徘徊，报1.1454美
元因，欧盟执委会批评意大利的预算案，引发对欧
元区政局紧张的新担忧。

欧元周四跌0.4%并触及10月9日来最低，此前欧盟
称意大利2019年预算草案严重违反欧盟预算规定。

欧盟执委会周四在给意大利经济财政部长特里亚的一
封信中表示，意大利政府的支出计划规模过大，不包
括一次性支出和商业周期影响的结构性赤字将上升，
而非下降，意大利的公共债务水平将与欧盟的规定不
符。

这令投资者担心欧盟与成员国之间会出现更多的政治
紧张情形，而政治紧张已使欧元受到打击。

在有关欧盟执委会信件的消息出炉之后，意大利与德
国的10年期公债收益率之差触及五年半最宽水平。
意大利总理为其预算案辩护，但并未令市场感到振奋。

“欧元下跌反映了欧元区政治紧张氛围加剧，”新加
坡银行外汇分析师Sim Moh Siong表示。

“欧元的下一道支撑在1.1430美元，若跌破则下看
1.13，”Sim补充称。

**英退边界问题僵局**

英镑兑美元周五触及11日新低，而后略微反弹报
1.3020美元。此前在布鲁塞尔举行的欧盟峰会未能打
破英国与欧盟在爱尔兰边界问题上的僵局，这一问题
在谈判中的分量越来越重要。

虽然参加布鲁塞尔两日峰会的官员信心增强，可英国
和欧盟就如何解决边界问题都没有什么行动。

特雷莎梅表示，欧盟关于爱尔兰边境的提议是不可接
受的。欧盟官员和外交人士称，特雷莎梅并没有提出
新的想法来推进谈判。

而欧盟方面对于爱尔兰边境的“保障条款”问题，几
乎没有显示出改变立场的迹象，其领导人对于特雷莎
梅不会提供太大的支持。

此外，本周公布的英国通胀数据表现不佳，9月消费
者物价指数(CPI)较上年同期上升2.4%，低于预期的
上升2.6%。英镑在数据发布后进一步下跌，降至盘
中低位1.31美元，日内下挫超过0.5%。

“除非欧盟传出积极消息，否则英国退欧僵局和经济
数据疲软预示英镑将表现不佳，” BK资管公司的外
汇策略董事总经理Boris Schlossberg在报告中称。
(完)
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下周重要经济数据和事件(10月22日-10月26日)以下若无特别说明均为GMT时间

日期 数据名称 时间 重要事件

10/22

周一

台湾9月失业率和外销订单 0800 澳洲央行副总裁德贝尔发表演说(0200)(2235)；
印尼央行举行理事会会议(至10月23日)。美国9月芝加哥联储全国活动指数 1230

10/23

周二

德国9月生产者物价指数(PPI) 0600
澳洲央行副总裁德贝尔官员等参加2018年Sibos会议
小组讨论(0130-0430)；
瑞典央行常务理事会会议、货币政策会议(0700)；
英国央行首席经济学家霍尔丹举行研讨会(1030)；
美国费城联储公布10月非制造业展望调查(1230)；
英国央行总裁卡尼在多伦多大学发表演说(1520)；
美国亚特兰大联储总裁博斯蒂克就经济前景和货币政
策发表讲话(1730)；
美国达拉斯联储总裁柯普朗参加一次经济发展峰会的
问答环节(1815)；
美国芝加哥联储总裁埃文斯参加西北大学问答环节
(2215)。

台湾9月工业生产指数 0800

香港9月综合消费物价指数(CPI) 0830

英国10月工业联盟(CBI)总工业订单差值 1000

欧元区10月消费者信心指数初值 1400

美国10月里奇蒙联储综合制造业指数、服务业指数 1400

10/24

周三

欧元区、德国和法国10月综合、制造业和服务业采

购经理人指数(PMI)初值

0715 

-0800

瑞典央行宣布利率决定，发布货币政策报告(0730)；
加拿大央行宣布政策利率，发布货币政策报告(1400)；
加拿大央行总裁波洛兹记者会(1515)；
美国克利夫兰联储总裁梅斯特参加问答环节(1710)；
美联储发布经济景气报告褐皮书(1800)；

欧元区9月M3货供额年率 0800

英国9月UK Finance购房抵押贷款批准宗数 0830

台湾9月货币供应量和广义货币 0820

美国9月建筑许可修正值 1200

美国8月联邦住房金融局(FHFA)房价 1300

美国10月Markit综合、制造业和服务业PMI 1345

美国9月新屋销售 1400

10/25

周四

德国11月GfK消费者信心指数 0600

日本首相安倍晋三于10月25-27日访问中国；
日本央行副总裁若田部昌澄发表主旨演说(0110);
挪威央行宣布利率决定(0800);
欧洲央行管理委员会会议，之后宣布利率决定(1145);
欧洲央行总裁德拉吉在议息会议后召开记者会(1230)
英国央行副总裁兼审慎监管局CEO伍兹发表讲话;
美国克利夫兰联储总裁梅斯特发表演说(2130)。

德国10月Ifo企业景气指数 0800

香港9月进出口 0830

美国9月耐久财(耐用品)订单 1230

美国9月商品贸易收支初值 1230

美国一周初请失业金人数 1230

美国9月成屋待完成销售指数 1400

美国10月堪萨斯联储制造业指数 1500

韩国第三季国内生产总值(GDP) 2300

10/26

周五

法国10月消费者信心指数 0645

俄罗斯央行宣布利率决议(1030)；
欧洲央行(ECB)总裁德拉吉发表主题演说(1400)；
欧洲央行执委科尔发表演说(1415)。

法国9月PPI(26-30日) 0645

美国第三季GDP与个人消费支出(PCE)物价指数初值 1230

美国10月密西根大学消费者信心指数终值 1400

日本10月东京地区CPI 2330
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一周汇市重要消息盘点

■ 美国未将中国列为汇率操纵国，但寻求将汇率问题纳入贸易争端解决方案中
特朗普政府未将中国和任何其他贸易伙伴列为汇率操纵国，目前美国试图借助关税来降低与中国的巨额贸易

逆差。美国财政部在半年度货币报告中表示，最近人民币贬值可能会加剧美国对华贸易逆差，但美国官员发

现中国政府似乎没有采取任何行动直接干预人民币汇率。财政部还表示，中国、印度、日本、德国、韩国和

瑞士将继续留在监测名单中，将对这些国家进行额外的审查。

但美国在国际货币基金组织(IMF)和世界银行巴厘岛年会上，寻求把汇率问题作为解决与中国贸易争端方案

的一个核心部分，继续向中国施压，促其加快经济改革。全球决策者在这次会议上承诺采取更多行动来保证

全球增长。中国央行行长易纲承诺维持人民币汇率“基本稳定”。“中国将继续让市场对人民币汇率走势起

主导作用，”易纲称。我们不会进行竞争性贬值，不会将汇率当做应对贸易摩擦的工具。

■ 美联储会议记录：尽管特朗普批评升息，但决策者仍一致认为需进一步加息
尽管美国总统特朗普对加息提出了尖锐批评，但美联储发布的最新政策会议记录显示，联储决策者在进一步

升息的必要性上总体上仍保持一致。本周公布的9月25-26日会议记录显示，每一位决策者都支持美联储在9

月加息。这展现出的一致性可能会提振人们的预期，即美联储将在12月进行今年第四次加息。特朗普曾指责

美联储危及美国经济体质，他本周称，美联储是他的“最大威胁”，上周他还说美联储“疯狂”、“荒谬”

和“太激进”。尽管会议记录没有提到特朗普的任何批评，但关于进一步加息的信息表明，决策者并未被特

朗普的讲话所吓倒。会议记录发布后，美元上涨，美债收益率上升；美股收复部分稍早失地，但仍收跌。

■ 中国央行行长：货币政策工具仍有相当空间，足以应对不确定性
中国央行行长易纲表示，中国在货币政策工具方面还有相当的空间，包括利率、准备金率以及货币条件等；

考虑到美联储正在加息，中国的利率水平是合适的，上述工具足以应对不确定性。央行网站刊登他在G30国

际银行业研讨会的发言及答问时并指出，当前中国经济增长稳定，预计今年能够实现6.5%的目标，也可能略

高；价格水平处于良性区间，预计全年CPI（居民消费价格指数）涨幅略高于2%，PPI（工业生产者出厂价格

指数）涨幅在3-4%之间。“当前货币政策保持稳健中性，既未放松，也未收紧，货币政策工具箱中有足够的

政策工具可以运用，”易纲称。

■ 中国8月连续第三个月减持美债，降至一年多最低
美国财政部公布的数据显示，中国8月持有美国公债规模连续第三个月下降，达到一年多来最低。这可能是

中国在面对新兴市场波动的情况下，为支撑本币而采取的一个举措。数据显示，中国8月持有的美债金额降

至1.165万亿(兆)美元，7月时为1.171万亿。不过中国仍是美国以外的最大美债持有人。

■ 澳洲央行会议记录：在银行收紧贷款之际，密切关注信贷情况
澳洲央行10月政策会议记录显示，澳洲央行正在密切留意，以确保在收入增长缓慢且房价下降之际，银行业

者不会过度收紧信贷和危及经济。会议记录显示，决策者对于整体经济前景仍然乐观，预期今年和明年增长

率将高于趋势水平。不过，澳洲央行政策委员指出，在皇家委员会对银行业的调查暴露出该行业的不好一面

之后，银行业一直在收紧放贷标准，而且监管机构之前已实施更加严格的规则。会议记录显示，一旦调查的

全部意见公布后，银行可能“进一步收紧放贷标准”。

■ 韩国央行维持利率不变，考虑增长风险和贸易紧张局势
韩国央行维持货币政策稳定，这是央行连续第七次按兵不动。央行还在评估有关经济疲软的新迹象，以及全
球贸易摩擦的潜在影响。韩国央行决定维持指标利率在1.50%不变。路透调查访问的21名分析师中有14名这
样预测。韩国央行总裁李柱烈周四在会后的记者会上表示，维持利率不变的决定并非全票通过，有两位委员
反对。
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一周重要经济数据回顾

美国9月工业生产连续第四个月增长
美国9月工业生产增长0.3%，为连续第四个月增长，受制造
业和采矿业产出增长提振，但第三季动能大幅放缓。第三季
工业生产按年增长3.3%，低于第二季的5.3%。9月制造业产
出增长0.2%，为四个月来最小增幅，8月为增长0.3%。

中国9月通胀短暂回升，但无需担忧滞胀风险
受极端天气、猪瘟疫情以及假期等多重因素影响，菜果肉蛋
等食品价格涨幅较多，带动中国9月CPI同比涨幅升至七个月
高点。不过分析师认为，通胀压力短期上升后长期仍趋于回
落，通胀仍属温和可控，无碍货币政策宽松走向。

美国9月零售销售温和增长，消费者支出保持强劲
美国商务部公布，9月零售销售仅微幅上升，因汽车销售反
弹被餐馆和酒吧销售录得近两年来最大降幅所抵消。但报告
的其他细节很乐观，表明第三季末消费者支出增长动能强劲。

英国9月通胀率意外降至三个月低点，受食品价格拖累
英国统计局公布，9月通胀率跌至2.4%，创三个月低点，亦
远低于市场预期的2.6%，稍微缓解消费者的经济压力。英国
国家统计局指出，食品价格为拉低通胀率的主要因素。

日本9月出口自2016年以来首度下滑，因贸易战担忧加剧
日本财务省数据显示，9月出口较上年同期下降1.2%。日本
出口下滑，为2016年以来首次，因对美国和中国的出货量下
降，令人更加担心中美贸易战的影响。

飓风佛罗伦斯和抵押贷款利率上升打击美国9月房屋开工
美国9月房屋开工年率下降5.3%，经季节性因素调整后为
120.1万户。房屋开工降幅超过预期，因南部建筑活动降幅
为近三年来最大，可能受到飓风佛罗伦斯的拖累。



路透中文新闻部简介

路透中文新闻部于1992年成立，随着大中华区经济的高速成长及客户群的扩大，中文新
闻依托路透全球新闻的强大平台，迅速成为路透财经服务的重要一环，提供中文实时消息及
深入报导，以助大中华区客户做出正确的投资决策。

路透中文新闻部同仁分驻北京、上海、香港、台北及多伦多五地，新闻内容涵盖宏观经济
及政策监管、外汇及固定收益市场、股市和企业新闻、大宗商品及能源等。
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