
前 言 歐洲央行會後德拉吉出席記者會，一名記者舉手提問
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本周美元繼續攀升，美元指數離兩個月高點不遠，歐元下
跌及美股正面人氣帶來支撐。分析師稱，其他主要貨幣各有潛
在負面因素，美元料將繼續佔據上風。

歐洲央行宣佈維持政策不變，歐元在會議結果出爐後最初
上漲，但在央行總裁德拉吉講話後跌至兩個月低點。德拉吉表
示仍將繼續收緊政策，但他強調了圍繞意大利問題和英國退歐
的風險。鑒於通脹依然溫和，市場仍懷疑歐洲央行的加息前景。

英國退歐協議可能遭遇政治阻力的前景導致英鎊下跌。

人民幣破7可能性大增，兌美元即期週五觸及6.9647元的
2016年底以來新低，離岸人民幣最低已經跌至6.9745。交易員
指出，在經濟下行壓力加大背景下，中國外儲和外占數據表現
不佳，結售匯數據亦不振，再加上歐元區風險因素打壓歐元抬
漲美指，人民幣走弱是順勢而為。

下周日本和英國央行將召開政策會議。預計日本央行將維
持政策不變，並大致維持原來的經濟增長和通脹預測。而在退
歐前景不明之際，英國央行預計也不會調整貨幣政策。

數據方面，下周美國將公佈非農就業數據和國際貿易收支，
歐元區將公佈GDP和通脹數據。一批PMI調查結果亦將出爐。

路透一周全球匯市信息，將為您深入盤點全周重要匯市消
息和數據，並梳理新一周的市場熱點。依託路透全球信息平臺，
專業視角甄選一周精彩！
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美元繼續漲，歐元英鎊難翻身

美元保持走強勢頭，美元指數週四觸及兩個
月高位後周五持平，歐元下跌及美國股市人
氣改善均支撐美元。

“由於其他主要貨幣都有潛在的負面因素，
美元預計仍將佔據上風。因此，美元指數或
將繼續測試96.00，以站在200周移動均線切
入位95.792上方並持續數日，”華僑銀行的
分析師在報告中寫道。

而歐元仍在週四觸及的兩個月低點附近。歐
洲央行維持政策不變，央行總裁德拉吉表示，
儘管對歐元區經濟和政治前景感到擔憂，仍
將繼續收緊政策，但他強調了圍繞意大利問
題和英國退歐的風險。鑒於通脹依然溫和，
市場仍懷疑歐洲央行的加息前景。歐元兌美
元跌至1.135美元，為8月16日以來的最低水
平。美元指數則觸及兩個月高位96.732。

澳新銀行資深國際分析師Brian Martin指出，
“這很有可能促使歐元在短期內進一步下
行。”

英鎊兌美元及歐元均觸及數周低點。英國退
歐協議可能遭遇政治阻力的前景導致英鎊下
跌。 投資者表示，無協議退歐的可能性正不
斷上升。

避險情緒支撐日圓和瑞郎等貨幣。分析師認
為市場仍面臨諸多風險，包括貿易緊張、意
大利預算問題、地緣政治不確定性以及對美
國企業業績等。

新加坡銀行匯率策略師Sim Moh Siong表示，
“風險偏好仍非常脆弱。隔夜亞馬遜和
Alphabet公佈的業績並不令人滿意。我預計
日圓將再度測試近期高點。”

投資者也將靜待週五即將發佈的美國第三季
GDP數據，以獲得美元後市走勢的線索。若該
數據表現不如預期，則投資者將擔憂經濟成
長動能，以及這是否可能導致美聯儲緊縮貨
幣的路徑有所改變。

歐元、港元、美元、日圓、英鎊和人民幣面值100的貨幣

** 人民幣破7風聲又起**

人民幣兌美元即期週五觸及6.9647元的2016年
底以來新低，離岸人民幣最低已經跌至6.9745。
市場揣測監管固守某個點位的可能性正在下降，
破7可能性大增。

交易員指出，在經濟下行壓力加大背景下，中
國外儲和外占數據表現不佳，結售匯數據亦不
振，再加上歐元區風險因素打壓歐元抬漲美指，
人民幣走弱是順勢而為，但勢必加大中國監管
層的壓力，要高度關注監管容忍度有多大幅度
的擴大。

不過市場普遍認為現在這個階段沒必要糾結於
某個點位。一中資行交易員稱，“如果6.95破
了，可能7也就不會守。”

“波動比較大，可能（監管）默認貶值一些
吧，...央行壓力很大，可能不會死守了。”一
中資行交易員稱。

不過，環球資產管理公司景順（Invesco）認為，
美國政府顯然不會接受人民幣繼續貶值，但在
美國加息週期下，美元兌亞洲貨幣可能會進一
步上升，預計至明年中開始靠穩。

下周日本央行和英國央行將召開政策會議，預
計二者均將維持政策不變。美國週五將公佈非
農就業數據和國際貿易收支，另外下周將有一
批PMI報告出爐。(完)
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下周重要經濟數據和事件 (10月29日-11月2日) 以下若無特別說明均為GMT時間

日期 數據名稱 時間 重要事件

10/28周日 日本9月零售銷售 2350 巴西總統選舉第二輪投票

10/29

週一

美國9月實質個人所得與支出 1230 美國紐約聯儲官員Ray Testa講話(1300)
英國財政大臣哈蒙德發佈秋季預算報告
美國芝加哥聯儲總裁埃文斯發表講話(1345)
挪威央行發佈金融穩定年度報告(0900)

日本9月求才求職比及失業率 2330

10/30

週二

法國第三季GDP初值 0630

日本央行召開貨幣政策會議(至10月31日)
挪威央行副總裁Jon Nicolaisen講話(0815)
巴西央行召開貨幣政策委員會會議(至10月31日)
澳洲央行助理總裁布洛克發表講話(0210)

德國10月失業率 0855

意大利第三季GDP 0900

歐元區第三季GDP首次估值/10月景氣指數 1000

德國10月CPI、HICP初值 1300

韓國/日本9月工業生產 2300/2350

10/31

週三

澳洲第三季CPI、廣義貨幣、民間部門信貸 0030

日本央行利率決定
瑞士央行總裁喬丹就“保護主義使貨幣政策變得
困難”發表講話(1715)
土耳其央行發佈通脹報告、10月貨幣政策委員會
會議摘要

中國10月官方PMI 0100

臺灣第三季GDP 0800

法國10月HICP初值 0745

意大利10月CPI初值 1000

歐元區10月HICP初值/9月失業率 1000

美國10月ADP民間就業崗位變動/第三季薪資 1215/1230

加拿大8月GDP 1230

韓國10月CPI 2300

11/1

週四

韓國10月進出口及貿易收支 0000

英國央行宣佈利率決定並公佈會議記錄(1200)
英國央行公佈通脹報告(1200)
美國紐約聯儲執行副總裁Kevin Stiroh講話(1410)

日本、韓國、臺灣、中國10月PMI 0030-0145

澳洲9月商品/服務貿易收支、進出口 0030

瑞士10月CPI/製造業PMI 0815/0830

英國10月Markit/CIPS製造業PMI 0930

美國10月Challenger企業計劃裁員人數 1130

美國請領失業金人數/第三季單位勞動力成本/
非農生產率初值

1230

美國10月Markit 製造業PMI終值 1345

11/2
週五

澳洲第三季PPI 0030

瑞典央行公佈貨幣政策會議記錄(0830)

德國9月進口物價 0600

法國/德國/歐元區10月製造業PMI終值 0845-0900

美國10月非農就業崗位/失業率/9月國際貿易
收支

1230

加拿大10月就業崗位變動/失業率 1230

加拿大9月進出口及貿易收支 1330
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一周匯市重要消息盤點

■ 美聯儲褐皮書：製造商稱不得已上調價格，因關稅導致原材料成本增加
美聯儲在其最新經濟報告中稱，儘管美國多數地區的通脹表現溫和或適度，但美國的工廠已因關稅而上調了價格，
製造商給出的上調價格的理由是鋼鐵等原材料成本上漲，企業認為關稅推高了原材料價格。最新褐皮書中還表示，
美國經濟似乎正以溫和至適度的步伐成長，諸多行業的企業報告勞動力短缺。

■ 美聯儲副主席克拉裡達認為，美國利率有必要“進一步”調升
美聯儲新任副主席克拉裡達在上任後的首次公開講話中表示，他將支持“進一步”升息，認為這是維持當前美國經
濟復蘇的最佳方式，同時也能防止通脹跳升。他稱美國經濟顯示出繼續前行的跡象，因此繼續逐步提高利率是合適
的，利率仍將保持在“寬鬆”狀態，即鼓勵支出和投資。他的講話讓他完全融入了美聯儲的主流觀點，不過他也暗
示，他可能更傾向於提前結束當前的加息週期，而不是像他的一些同事認為，利率將在2020年某個時候升至3.4%左
右的“限制性”水平。

達拉斯聯儲總裁柯普朗稱，美聯儲應繼續升息至少兩次，但可能是三次，然後再評估是否有必要進一步升息以抑制
經濟增長。

■ 歐洲央行堅持撤走刺激計劃的指引，淡化“一系列不確定性”
歐洲央行週四一如預期維持政策不變，保持在撤走史無前例的刺激計劃的軌道上，儘管經濟增長前景繼續惡化，且
意大利政治動盪給歐元區構成重大威脅。該行堅持在6月首次公佈的政策指引，重申將在今年結束其2.6萬億歐元資
產購買計劃，並可能在明年夏季之後升息。儘管承認歐元區經濟增長動能減弱，且存在與貿易保護主義、市場波動
有關的“一系列不確定性”，歐央行總裁德拉吉仍淡化了這些憂慮，認為歐元區在經歷了不尋常的2017年後，僅是
回歸了正常或者自然的擴張速度。

■ 加拿大央行一如預期加息，並可能加快未來升息步伐
加拿大央行一如預期上調利率，並表示可能會加快未來加息步伐，因該國經濟已接近滿負荷運轉，且不需要任何刺
激措施。該行微調了對未來加息的標準措辭，不再提及逐步收緊政策。央行高級官員表示，市場誤讀了“逐步”一
詞，他們據此推斷央行只會在每間隔一次的例行貨幣政策會議上加息。這一消息推動加元兌美元升至一周高位
1.2969加元，或0.7711美元，並開啟了12月5日再度升息的可能性。

■ WTO成員國誓言改革補貼及爭端解決規則，應對挑戰
面對可能使世界貿易組織(WTO)陷入癱瘓的美國一些做法，來自12個國家和歐盟的高級貿易官員週四誓言改革WTO規
則，並解決華盛頓所抱怨的一些中國補貼問題。在渥太華開會的這些官員們稱，他們“共同決心採取快速協調的行
動”，解決WTO面臨的挑戰。“當前WTO的情況難以持續。我們改革的決心必須輔以行動，”官員們在持續一天的會
議結束後發表公報稱。

■ 中國擬允許外資銀行境內同設合資行或分行，調低吸收每筆定存至50萬元
中國銀保監會週四公佈《國務院關於修改〈中華人民共和國外資銀行管理條例〉的決定》並公開徵求意見，包括擬
增加“外國銀行可以在中華人民共和國境內同時設立外商獨資銀行和外國銀行分行，或者同時設立中外合資銀行和
外國銀行分行”等措施，進一步落實對外開放的部署和要求。修改後的管理條例降低了外國銀行分行可以吸收中國
境內公民每筆定期存款的起始點，從原來的100萬元人民幣調低至50萬元。

■ 日本央行副總裁警告不要用貨幣緊縮來戳破資產泡沫
日本央行副總裁若田部昌澄表示，試圖用收緊貨幣政策來戳破資產泡沫，可能會讓經濟陷入嚴重衰退。他指出，在
金融危機後，央行不要試圖對資產泡沫採取先發制人的對策，而是應該側重在採取迅速、充足的舉措來刺激經濟增
長。他說，比起對資產泡沫採取先發制人對策，更重要的是在金融危機出現時部署刺激舉措，如此一來經濟才不致
於落入通縮。“雖然我們不應完全忽視資產價格波動，但採取強力措施戳破資產泡沫，可能會讓經濟陷入嚴重衰
退，”若田部昌澄在一場研討會中稱。

■ 意大利副總理稱政府不會改變2019年預算案，喊出“意大利優先”
意大利副總理薩爾維尼表示，意大利政府不會改變該國2019年預算計劃。之前歐盟執委會否決了意大利2019年預算
草案，並給予意大利三周時間來提交新的計劃。“意大利優先，”薩爾維尼在接受RTL 102.5電臺採訪時說道。
“我並不想讓意大利退出歐元區或歐盟。”他又補充道。
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一周重要經濟數據回顧

美國一周初請失業金人數為21.5萬人，預估為21.4萬人
美國一周初請失業金人數四周均值為21.2萬人
美國一周續請失業金人數為163.6萬人(預估為165.3萬人)

中國9月代客結售匯逆差創21個月最大，資本外流壓力不小
9月銀行結售匯逆差176億美元，當月代客結售匯逆差161億
美元，為2016年12月以來最大。

美國9月新屋銷售跌至近兩年低位，因房貸利率和房價上升

美國商務部週三公佈，上月新屋銷售經季節性因素調整後年
率為55.3萬戶，下降5.5%，這是自2016年12月以來的最低水
平。8月銷售年率從之前報告的62.9萬戶下修至58.5萬戶。

美國10月MARKIT綜合採購經理人指數(PMI)初值為54.8
服務業PMI初值為54.7(路透調查預估為54.0)
製造業PMI初值為55.9(路透調查預估為55.5)

歐元區10月綜合PMI初值創下25個月低位，服務業初值為兩
年最低，製造業初值創26個月低位
綜合PMI初值為52.7(預估為53.9);服務業PMI初值為53.3(預估
為54.5);製造業PMI初值為52.1(預估為53.0)

美國企業設備支出9月看來保持緩慢，商品貿易逆差進一步
擴大，因進口增加超過出口反彈，暗示第三季經濟成長放緩。
上月扣除飛機的非國防資本財訂單下降0.1%，因對金屬製品、

電氣設備、家電和零部件的需求減弱。



路透中文新聞部簡介

路透中文新聞部於 1992 年成立，隨著大中華區經濟的高速成長及客戶群的擴大，中文新聞
依託路透全球新聞的強大平臺，迅速成為路透財經服務的重要一環，提供中文實時消息及深入
報導，以助大中華區客戶做出正確的投資決策。

路透中文新聞部同仁分駐北京、上海、香港、臺北及多倫多五地，新聞內容涵蓋宏觀經濟及
政策監管、外匯及固定收益市場、股市和企業新聞、大宗商品及能源等。
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