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台積電報佳音領台股戰前高，降息風添資金行情續航力 

記者 詹靜宜 

 

路透台北 7 月 19 日 - 受惠於台灣大型權值股--台積電

展望優於預期，引領大盤挑戰前波高位；分析師稱，隨

著 7 月底美聯儲降息預期高漲，新興國家也陸續加入

寬鬆行列，為台股增添資金行情續航力道，加以台積電

此時釋出利多加持，短線大盤仍有機會隨美股探高，惟

指數逢高留意漲多調節賣需限縮漲幅。 

 

分析師指出，南韓及印尼央行周四同步宣布降息一碼，

亞洲率先吹起降息號角，市場樂觀看待資金效應持續提

供台股續航動能，加上第三季仍有新機發表的拉貨效應

可期，料為電子股暖身迎接旺季到來，亦為大盤高檔盤

堅添利多，下周關注歐洲央行議息會議及美股走勢。 

 

“美國總統川普(特朗普)極力做多，現在 FED 被逼得

降息，資金寬鬆支撐股市在高檔。”富邦投顧董事長蕭

乾祥說。 

 

他並稱，目前全球資金寬鬆態勢，帶動股債市雙漲態勢

還沒改變，而美國全年 GDP 估在 2.3%左右，尚未出

現下行情況，然而其他國家景氣則多陷入修正，所幸修

正幅度仍屬溫和，並未急速下修，讓充裕的資金流入股

市支撐後市表現。 

 

“台積電營收及展望具佳，不會是一日(周五)行情，”

他也說，“在中美貿易戰下，台積電營收、獲利還非常

好，預期 5G 發展速度不會因美國限令出貨華為而減

慢，台積電釋出正面利多還蠻給力的，不排除下周大盤

挑戰 11,000 點，當然下周美股走法也至為關鍵，畢竟

美台股市近期連動性高。” 

 

外資動向方面，統一全天候基金經理人朱文燕表示，7

月以來外資未能延續上月買超力道，主因在於外資普遍

認為美中緊張關係舒緩，但雙方在貿易戰方面尚未有實

質改善，後續發展仍存在許多不確定，同時，目前對於

7 月底聯準會是否如預期降息，也還在觀望，在資金上 

顯得保守。7 月至 18 日外資賣超台股 170.83 億台幣。 

圖片來源：路透 / Tyrone Siu 

 

她也稱，美國是消費大國，周二公布最新零售銷售數據

表現強勁，大幅超越預期，一度令市場對美聯儲降息的

看法出現分歧，不過，美聯儲主席鮑威爾在國會聽證會

表示將採取適當措施，應對日益升高的經濟下滑風險，

隨後在巴黎的七國集團(G7)晚宴也重申此說法，目前市

場預估 7 月底降息一碼的機率仍然很高。 

 

她認為，目前台股在除權息行情中狹幅震盪，投資人對

於產業基本面及股市還是抱持保守心態，這對台股多頭

行情續行是偏正面，因投資人謹慎不追高；近期拜訪廠

商發現訂單逐漸回溫，著眼第三季仍有多家品牌發表新

款智慧手機，對零組件供應鏈有拉貨的刺激效應，而

5G 佈建及雲端設備皆屬趨勢，建議以長線角度持有。 

 

日盛投顧協理鐘國忠表示，儘管台積電展望優於預期，

為大盤帶出風向，帶動指數企圖再戰新高，但預期大盤

續揚空間有限，料下周台股在 10,800-11,000 點的高檔

區間震盪整理，並留意月底公布財報的蘋果相關概念股

表現。 

 

全球晶圓代工龍頭--台積電預估第三季合併營收 91-92

億美元，較上季的 77.5 億美元升 17.4-18.7%；今年資

本支出將超越先前預估 100-110 億美元的高位，因 5G

強勁的需求。 
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周五台灣加權指數收高 0.68%報 10,873.19 點，本周

收升 0.45%，連續第三周漲勢；分析師預估，下周台

股加權指數交易區間在 10,800-11,100 點。 

 

**下周新券上場首日發行前交易** 

 

債市方面，交易員指出，除了周四韓國央行意外降息，

拉動買氣以外，本周債市成交一直不振，美債殖利率雖

續位於低檔，但台債的前端短率居高不下，難以有效壓

低成本，令債市買氣追價不足。 

 

展望下周，交易商表示，下周五是新一期的 10 年公債

108/6 增額券的首日發行前交易，估計屆時可能會吸引

較大程度的市場參與。 

 

“趁 when-issued 的時間大家看看有沒有人想調節一

下手上的部位，”一位銀行業交易員說。 

 

他們認為，貨幣市場的短率成交一直居高不下，無法下

跌。〞就算過了 7 月現金股利發放高峰，貨幣漸趨寬

鬆，短率也可能不會明顯下行，”一家證券商交易員認

為。 

 

“短率下不去，長率上不來，只能先在這裡盤整。”另

家中型銀行交易員說。 

 

也有公債交易員認為，除了下周五新券上場以外，下周

四也有歐洲央行將舉辦議息會議，估計歐洲央行會維持

鴿派的說法及貨幣政策。 

 

下周四歐洲央行管理委員會貨幣政策會議，總裁德拉吉

會後舉行記者會。下周五則為 108/6 增額公債首日的發

行前交易，該期券將在 8 月 13 日標售，將發行 250 億

台幣，天期為 10 年期，8 月 16 日發行。 

 

交易員預估，下周 10 年公債 108/6 期殖利率料在

0.64-0.69%；五年公債 108/7 則料在 0.55-0.59%。 

 

 

**台幣留意月底出口商拋匯及股利匯出** 

 

匯市方面，展望下周台幣走勢，交易員表示，市場在觀

望等待月底美聯儲揭曉降息幅度的同時，料將由實質需

求帶動台幣兌美元在區間內震盪整理。 

 

交易員指出，隨著台積電揭開發放現金股利的序幕，下

周還有台塑化、南亞科將發放共計 919.78 億台幣現金

股利。外資在領取後料陸續匯出，但出口商也會趁機拋

匯，讓台幣受到支撐。 

 

“就等美聯儲開獎啊，降 25 點還是 50 點的後果差很

大。”一公股銀行交易員說。 

 

他認為，近期國際美元已經先行反映美聯儲降息 25 個

基點的預期，周四更因為美聯儲官員講話助燃大幅降息

預期令美元更為疲弱，下周仍會隨著經濟數據的公布以

及官員講話而搖擺震盪。 

 

公股銀行交易員指出，下周上市企業陸續發放現金股

利，外資在領取後仍會有匯出的需求；不過出口商也將

因看空美元後市而伺機拋匯，令台幣難脫在既有區間震

盪整理。 

 

另一外商銀行交易員表示，除了等待美聯儲的貨幣政策

決議外，也需要留意美中貿易談判以及日韓貿易爭端的

後續發展，尤其是日本與韓國間的爭議似乎還有擴大趨

勢，是否會打擊已在高檔的台股，導致外資擴大匯出令

台幣承壓，有待觀察。 

 

日本外務大臣河野太郎周五召見韓國駐日大使，兩國之

間關於二戰時期韓國遭強徵勞工索賠的外交紛爭升級，

已威脅到全球微型芯片和智能手機顯示屏的供應鏈。 

 

匯銀人士預估，下周台幣兌美元交易區間在 31.000-

31.200。(完) 
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下周重要數據與事件一覽（7 月 21 日－7 月 26 日） 
 (以下均爲 GMT 時間) 

日期 數據名稱 時間 重要事件 

7/21 

周日 
無 - 日本參議院選舉 

7/22 

周一 

台灣 6 月失業率、外銷訂單 0800 *日本央行總裁黑田東彥發表講話(1500) 
 

*澳洲央行助理總裁肯特發表演講(2230) 
 

*第三屆亞太經合組織(APEC)企業諮詢委員會會

議(至 7 月 25 日) 

香港 6 月綜合消費物價指數(CPI) 約 0830 

加拿大 5 月躉售(批發)貿易 1230 

7/23 

周二 

台灣 6 月工業生產指數 0800 

*公佈保守黨黨員對下任黨魁和首相的投票結果 
 

*英國央行首席經濟學家霍爾丹發表講話 
 

*費城聯儲發佈 7 月非製造企業展望調查(1230) 

英國 7 月 CBI 總工業訂單差值 1000 

美國 5 月 FHFA 房價 約 1300 

美國 6 月成屋銷售 1400 

美國 7 月裡奇蒙聯儲綜合製造業指數 1400 

歐元區 7 月消費者信心指數初值 1400 

新西蘭 6 月貿易收支和進出口 2245 

澳洲 7 月製造業、服務業、綜合採購經理人指數(PMI) 2300 

7/24 

周三 

日本 7 月製造業 PMI 初值 0030 

*英國首相特雷莎·梅正式離任 
 

*南非央行總裁甘亞格就貨幣政策發表講話
(0830) 
 

*歐洲經濟暨財政事務理事會(預算)會議 

法國 7 月製造業企業景氣指數 0645 

法國 7 月製造業、服務業、綜合 PMI 初值 0715 

德國 7 月製造業、服務業、綜合 PMI 初值 0730 

歐元區 6 月 M3 貨供額 / 7 月製造業、服務業、綜合 PMI 初值 0800 

台灣 6 月 M2 年增率 0820 

英國 6 月購房抵押貸款批准件數 約 0830 

美國前周抵押貸款指數、再融資指數 1100 

美國 6 月建築許可修正值 約 1200 

美國 7 月製造業、服務業、綜合 PMI 初值  1345 

美國 6 月新屋銷售 1400 

韓國第二季度國內生產總值(GDP) 2300 

7/25 

周四 

德國 7 月 IFO 企業景氣、現況和預期指數 約 0800 

*英國存款機構監管部門執行董事 Sarah 

Breeden 發表講話的講稿公佈(0730) 
 

*歐洲央行管理委員會貨幣政策會議，總裁德拉

吉會後舉行記者會(1230) 
 

*亞太經合組織(APEC)財長開會(至 7 月 26 日) 
 

*澳洲央行總裁洛威發表講話(0305) 

香港 6 月進出口 0830 

英國 7 月 CBI 零售銷售差值 1000 

歐洲央行存款利率、再融資利率 1145 

美國 6 月耐久財訂單、6 月商品貿易收支初值、6 月批發庫存

初值 
1230 

美國 7 月 20 日當周初請失業金人數 1230 

日本 7 月東京地區消費者物價指數(CPI) 2330 

7/26 

周五 

法國 7 月消費者信心指數 0645 *俄羅斯央行貨幣政策會議(1030) 
 

*亞太經合組織(APEC)財長開會 
 

*中國、俄羅斯、印度、巴西和南非外長會晤，

為 11 月巴西利亞金磚國家峰會做準備 

美國第二季度 GDP 初值 1230 

美國第二季度個人消費支出(PCE)物價指數初值 1230 



台灣金融市場一周展望                                                           2019-07-19 

 

6 

本周重要消息回顧 

 

▪ 台灣金管會周四稱，上半年公開發行公司在台募資申報金額 2,507.66 億台幣，加上

海外募資申報生效金額 28.80 億，合計籌資申報生效金額 2,536.46 億，較去年同期

減少 16.52%，主受美中貿易戰影響，企業募資較保守，且去年同期比較基期較高。 

 

▪ 全球晶圓代工龍頭--台積電周四預估第三季合併營收91-92億美元，較上季的 77.5億

美元升 17.4-18.7%；今年資本支出將超越先前預估 100-110 億美元的高位，因 5G

強勁的需求。 

 

▪ 台灣央行周一公布，至 6 月底止，台灣銀行業累計人民幣存款第三個月下跌，至

2,651.57億元(含可轉讓定期存單)，較前月減少 1.16%，創五年四個月低位，前低為

2014 年 2 月的 2,470.51 億元。 

 

▪ 台灣在野國民黨周一表示，2020 年總統候選人初選民調由現任高雄市長韓國瑜勝

出，領先第二名的前鴻海董事長郭台銘高達 17 個百分點。至於落敗的郭台銘未來動

向則備受關注。 
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