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• 国际资金撤出，台湾股汇市鼻青脸肿 

• 下周10月营收公布料亮丽，有望令股市休养生息 

• 台债端赖美债指引 

• 若资金续撤出，汇市则有可能测试31支撑 
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股汇市鼻青脸肿，下周亮眼营收有望休养生息 

记者 高洁如 

 

路透台北 10 月 5 日 - 国际热钱撤出亚洲各新兴市场，

台湾股汇市双双跌得鼻青脸肿。惟下周预料台股有望受

惠电子股亮丽的 10 月营收成绩，酝酿反弹契机，并得

以休养生息，游走区间。 

 

分析师指出，台股下周三因假期休市，周四前则是 10

月营收公布的截止日，预期台股本周跌深后，下周可藉

由电子科技股的旺季营收拉抬气势，多头再度整队出

发。 

 

联邦投信投资研究部协理郭明玉表示，近期台股因国际

资金快速挪移而大幅下挫，惟此并非台股的独有现象，

港股、韩股等新兴市场被调整情况亦持续延续着。 

 

“上一季至今，资金偏好成熟国家市场，当做资金的避

风港，新兴市场有内外交杂的不利因素，在外资资金布

局调整完毕之前，恐怕对台股仍将是多买少。”她说。 

 

郭明玉表示，上一季外资对台股虽有回补，但 10 月以

来又撤出，尤其中美贸易战一事掺杂了政治等因素后，

变得更加复杂，恐怕全球股市在美国的 11 月期中选举

之前，气氛都会变得保守且观望。 

 

华南永昌投信经理人则苏文娟说，整体而言上市企业

10 月营收会是正向的表现，本周相对较少重大公司的

营收公告，估计大型企业营收公布会集中于下周。 

 

至于台股的跌势不止，周五甚至跌逾 2%，市场人心惶

惶。她则认为，观察台股的几波下跌，其底都在

10,500 附近寻得支撑，估计此附近会有明显的买盘支

持。 

 

**亚洲金融风暴重现?** 

 

针对中期趋势，瀚亚投信副投资长刘兴唐表示，中期景

气仍向上走，不过有二大变数仍值得关注：一是新兴市

场的资金退潮；二则是是中美贸易战的发展已朝恶化的

方向走。 

 

他表示，目前新兴市场情势与 20 年前的金融风暴的前

期有些类似，过去多年间新兴市场国家借了高额的美元

债，如今美元汇价升，利率涨，等于加重还款压力。台

湾过去虽未因金融风暴受到重创，但受波及难免。 

 

外在环境不佳，内在方面也有些疑虑。刘兴唐认为，在

中美贸易战争下，台湾制造业和中国的串联很深，难免

受其害。至于占比五成的科技股中期成长有些疑虑，主

要是 iPhone 的销售展望并不乐观，另外近期数据显示

半导体库存升高，一般只要出现此情况将要下修至少半

年的时间；此外时序在年底旺季后，也将缓步向下反应

明年第一季景气的淡季。 

 

“台湾的电子股占比五成以上，科技业不好，等于少了

一半的军队可以用了，因为科技业是熄火和修正的状

态，目前非科技是主流。”刘兴唐说。 

 

因此，分析师预估下周的台股的主要交易区间料在

10,500-10,800 点。台股近期料将在低档寻求支撑，

10,500 附近若已明显跌破，不排除要到今年 1 月间低

点--10,200 点左右料有更坚强的买盘信心。 

 

**公债端视美债方向** 

 

债市方面，因美国 10 年公债殖利率本周触及 3.2%附

近的逾七年高位，带动台债殖利率升破 0.90%关卡，
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但随后则因股市下挫，风险性资产喜好下跌，台债获买

盘青睐，殖利率弹高后回落至 0.9%下方。 

 

债市交易员也表示，近日指标 10 年公债殖利率走至

0.90%以上，即见银行业买盘进场，比如周四单日的银

行业多单净增加 20 亿台币，相比之下持券已高的证券

商则未有大幅增减变化。 

 

展望下周行情，一位大型证券商交易员说，“下周一会

先反应美债，之后区间盘整等标债。”本周五美国有非

农就业数据，预料数据将亮眼，因美国总体经济复苏强

劲。 

 

他也表示，由于周三是台湾的公众假期，预料随后台债

仍将跟随美债的脉动走向，同步反应，并且等待周五

10 年公债 107/9 期的标售。 

 

下周五(12 日)有 107/9 期公债标售，金额预计 250 亿

台币；将于 17 日发行。他们也预估，下周 107/9 期公

债发行前交易主要交易区间料在 0.87-0.92%。 

 

**台币恐回测 31.0 价位** 

 

台币方面，汇市交易员认为，下周台币将继续面临

30.850 支撑价保卫战，若是失守，将直接回测 31.00

整数大关。今晚美国非农数据公布是否带动 10 年公债

殖利率续弹，会是重要关键。 

 

交易员表示，近期台币汇价变动剧烈，周一早盘还在测

试能否升逾 30.500，但随即猪羊变色，短短一周即回

档贬破 30.800。主要原因在于美国经济展望良好，市

场对未来升息幅度预期扩大，带动了美债殖利率的强

弹。 

 

“美债殖利率是关键，让更多资金自新兴市场撤回美

国。”一位公股银行交易员说。 

 

他表示，美联储的持续升息，让外债负担较高的新兴市

场货币面临贬值压力，纵然台币因体质较佳不易受到狙

击，但仍难以脱身。 

 

另一民营银行交易员则指出，今晚美国将公布 9 月非

农数据，市场高度关注薪资增长幅度是否超出预期，并

带动通膨进一步升温，此将影响对美联储明年升息次数

的预测。 

 

“不少机构原预期明年只会升息两次，但似乎随着良好

的数据公布而松动。”他说。 

 

前述公股银行交易员认为，若是美债殖利率进一步弹

升，台股的高股息殖利率光环也会持续褪色，在外资持

续卖超并汇出带动下，下周台币汇价将有机会测试

31.00 的价位支撑。 

 

交易员预估，下周台币兑美元的交易区间在 30.70-

31.00。 (完) 
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下周重要数据与事件一览（10 月 8 日－10 月 12 日） 
 (以下均为 GMT 时间) 

日期 数据名称 时间 重要事件 

10/8 

周一 

中国 9 月财新服务业 PMI 0145 

美国国务卿蓬佩奥将于 10 月 8 日访问中国 
 

ECB 管委诺沃特尼、奥地利财长勒格参加有关奥地利金融业前景的小组讨论

会(1600) 
 

南非财长内内在一场银行业峰会上发表讲话(0700) 
 

美国圣路易斯联储总裁布拉德在新加坡就美国货币政策发展、利率前景和财

政政策对经济的整体影响发表讲话(0930) 

中国 9 月外汇储备数据 -- 

瑞士 9 月失业率 0545 

德国 8 月工业生产 0600 

台湾 9 月进出口 0800 

欧元区 10 月 Sentix 投资者信心指数 约 0830 

美国 9 月就业趋势指数 约 1400 

日本 8 月经常帐收支 2350 

10/9 

周二 

澳洲 9 月 NAB 企业现况和信心指数 0030 美联储官员埃文斯、柯普朗和洛克哈特各自发表讲话 
 

瑞典央行副总裁使金斯利和沃尔森各自发表讲话 
 

ECB 管委会会议，无宣布利率决定的计划 
 

英国央行金融政策委员会发布报告(0830) 
 

泰国央行总裁参加国际货币金融机构官方论坛(OMFIF)高级研讨会的小组讨

论，其他发言者有瑞士央行总裁乔丹、中国央行前行长周小川、欧洲央行执

委莫尔许(0300) 
 

阿根廷央行公布货币政策声明 

日本 9 月服务业景气判断指数 0500 

德国 8 月进出口及贸易收支 0600 

台积电公布月营收 0800 

美国 9 月 NFIB 小企业信心指数 1000 

加拿大 9 月房屋开工年率 约 1215 

新西兰 9 月电子卡零售销售 2145 

澳洲 10 月消费者信心指数 2330 

日本 8 月核心机械订单 2350 

10/10 

周三 

法国 8 月工业生产 0645 香港特首发表 2018 年施政报告 
 

英国央行首席经济学家霍尔丹讲话(0900) 
 

芝加哥联储总裁埃文斯讲话(1615) 
 

瑞典央行副总裁沃尔森讨论当前货币政策 
 

亚特兰大联储总裁博斯蒂克参加讨论会 
 

纽约联储总裁威廉姆斯在纽约联储和印尼央行联办的一论坛上就“美国货币

政策最近的发展”发表讲话(0215)，并参加一场新闻发布会(0335) 
 

澳洲央行经济分析部副主管 Merylin Coombs 和央行助理总裁埃利斯分别讲话 
 

台湾金融市场休市一日 

意大利 8 月工业生产 0800 

英国 8 月 GDP 及贸易收支 0830 

美国 9 月最终需求 PPI 1230 

加拿大 8 月建筑许可 1230 

美国 8 月批发(趸售)库存及批发销售 1400 

韩国 8 月经常帐收支 2300 

日本 9 月银行放款余额和国内企业物价指数 2350 

10/11 

周四 

法国 9 月 HICP 终值 0645 

英国央行货币政策委员会(MPC)委员弗利葛在比利时央行就“英国货币政策面

临的全球和国内挑战”发表讲话(1045) 

美国 9 月 CPI 及每周平均实质所得 1230 

美国一周初请失业金数据 1230 

加拿大 8 月新屋价格 1230 

新西兰 9 月制造业表现指数 2130 

韩国 9 月失业率 2300 

英国皇家测量师学会(RICS)房价差值 2301 

日本一周投资海外债券和外资投资日股数据 2350 

10/12 

周五 

中国 9 月海关统计月度初步汇总数据 -- 

台湾央行标售两年期定存单(0415) 
 

台湾央行代财政部标售 10 年期公债 107/9 期，金额 250 亿台币(0415) 
 

芝加哥联储总裁埃文斯就当前经济形势和货币政策发表讲话(1330) 
 

瑞典央行总裁英韦斯和副总裁扬松参加 IMF 和世界银行年会 
 

亚特兰大联邦储备银行总裁博斯蒂克出席一场讨论会(1545) 
 

澳洲央行金融稳定性评估报告(0030) 

香港公布 9 月底外汇基金境外资产数字 -- 

德国 9 月消费者物价终值 约 0600 

欧元区 8 月工业生产 0900 

美国 9 月进出口物价 1230 

美国 10 月密西根大学消费者信心指数初值 1400 

美国 9 月联邦预算(12-18 日) 1800 
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本周重要消息回顾 

 
▪ 国副总统彭斯周四加大了华府对北京的施压力度，对中国在下个月美国国会期中选

举之前抹黑总统特朗普的“恶意”行为、以及在南中国海的军事行动进行抨击。 

 

▪ 摩根大通将新兴市场中的台湾股市评级由减持上调至中性。 

 

▪ 由于贸易紧张局势和资本流动不稳影响全球经济前景，世界银行略微下调东亚及太

平洋地区明年的经济增长预测，其中包括中国在内的东亚和太平洋地区(EAP)发展中

经济体今年的经济增长率预计从去年的 6.6%降至 6.3%，预计 2019 年为 6.0%。 

 

▪ 台湾央行总裁杨金龙赴立法院报告且备询时表示，密切注意美中贸易战对全球经济

的影响，如果有影响央行会采取适当货币政策因应。 

 

▪ 台湾央行公布标售的 1,700 亿台币 364 天期定存单加权平均得标利率为 0.483%；该

结果符合市场预估的 0.480-0.488%。 

 

▪ 三位消息人士透露，法国兴业银行台北分行将于 18日发行 16亿台币绿色债券，其中

五年、10 年及 15 年期分别暂定 0.85%、1.12%、1.63%。 

 

▪ 9 月台湾日经制造业采购经理人指数(PMI)数据录得 50.8，低于 8 月的 53.0，显示台

湾制造业景气状况仅略有改善。最新指数值为 2016 年 6 月以来最低纪录，产出与新

订单皆轻微收缩，拖累本月综合指数下降。 
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