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▪ 外资年底赶忙做多台股，元月行情蠢蠢欲动 

▪ 台股连续两年涨幅超过20%，留意追高风险 

▪ 留意央行如何阻升台币，不排除升破28大关 

▪ 台债观望投资盘如何参与五年新券标售 
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外资年底推升台股送红包，元月多头行情蠢蠢欲动

记者 董永年 

 

路透台北 12 月 31 日 - 新冠疫情引发的资金行情，

让 2020 年台股大涨了 22.8%，投资人荷包满满。对

于元旦假期过后的股市走向，分析师多持正面看

法，认为在宽松政策料将延续、企业获利展望看好

等有利条件加持下，台股的元月行情料不看淡。 

 

今年错过大多头行情的外资，也在昨日于现货大举

买超了 267.18 亿台币，于期货市场的净空单则是减

少了 3,053 口至 6,537 口。外资在年底不休假赶忙

做多台股，似乎也不愿意再次错失搭上元月多头列

车的机会。 

 

“大盘这几天靠外资拉抬，市况很热是现在进行

式，仍然持续看多。”华南永昌投顾董事长储祥生

说。 

 

不过他也提醒，台股在 2019 年上涨了近 23%，今

年又继续涨 22.8%，即便有资金泛滥的题材支撑，

但毕竟累积涨幅已大，追多之际还是小心谨慎点

好。 

 

储祥生指出，外资在年底虽然翻多操作台股，但今

年还是卖超了 5,600 亿台币，这部分是否会在明年

回补回来，还是要以美国股市表现马首是瞻。 

 

兆丰国际投顾协理黄国伟也认为，外资在新一年度

的态度到底是什么，是元月做多一波还是加大空头

部位，将会是下周操作的主要观察重点。 

 

他表示，虽然外资这几天在现货与期货偏多操作，

但在期货的净空单部位还是有 6,537 口，虽然有人

解读是休假期间的避险需求，但不完全认同这种说

法，若是元旦假期结束后，外资还是维持净空单就

要小心。 

 

图片来源：路透 / PICHI CHUANG 
 

 “按照 2015 年 5 月的经验，当时外资在期货从净

多单转为净空单，同时间大盘也大幅回档，跌了

2,000 点。”黄国伟说。 

 

国泰期货证期顾问处协理吴佩奇则是认为，台股近

期应该会上演本地资金轧空外资行情，由于股票市

值持续上涨而膨胀，欧美的被动型基金又是根据市

值变化进行配置，如此外资就有被迫回补的需求。 

 

他表示，虽然外资在期货的部位仍是净空单，但过

去五天在选择权已经回补转为小幅做多，整体看来

在资金行情支撑下，台股后市还是欲小不易。 

 

分析师预估，下周台股加权指数交易区间料在

14,450-15,000 点。 

 

**台币不排除升破 28 大关** 

 

汇市方面，交易人士表示，国际美元走势仍旧疲

弱，亚币升势不止，此外各方也预期新年伊始，央

行的买汇力道料大幅减低，不排除明年开始台币升

破 28 大关。 

 

汇银人士表示，年底前出口商的美元抛汇卖压非常 
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大，每日均爆出巨量，尤其是年底最后一周，台币

每日高位都在 28.095，央行在特定价位下“无限

量”买进美元，成交又爆量，恐怕子弹有限的央行

在明年开始，不会再固守特定价位而积极进场。 

 

“下周又是新的局面了，台币还有大升的可能，”

一位大型商银交易员表示。 

 

另家中型银交易员则表示，国际美元指数走势疲

弱，美国纾困案即便过关也拉抬不了颓势。台湾央

行一方面要守稳汇价，不让台币升得太快、损及出

口商竞争力；另方面又要提防美国政府大喊台湾汇

率操纵，实在很辛苦。 

 

“台币今年涨势这么大，还被说操纵汇率，你能怎

么办呢?”他说。 

 

新兴汇市中，台币最高上涨 1.5%，今年累计升值约

7%，料成为表现最好的亚币。此主因投资人赞赏台

湾对疫情的应对情况，另一方面全球转向远程办公

也提振了对台湾科技产品的需求。 

 

不少交易员均认为，时序进入明年，以央行而言没

有在短期内大幅作价台币的压力，对汇市的掌控可

能将稍微放手，加以出口商料仍有强大美元卖压，

不排除一开年台币即靠向 28 关卡、甚至升破 28 大

关。 

 

但也有交易人士认为，台币迈向 28 关卡，不少海外

资产投资价值浮现，可能吸引寿险公司进场意愿；

此外，军购款以及近期有大型台湾企业的海外并购

案，也可能吸引新一波的美元买盘出笼。 

 

“台币只有一个方向，但倒不是一路走升，也还会

震荡。”一位大型商银交易员说。 

 

汇银人士预估，下周的台币汇价实质交易区间可能

在 27.8-28.1。 

 

 

**台债清淡交投观望五年新券标售** 

 

债市方面，交易员称，新历年封关交投较显安静，

指标券利率较难跳脱区间，展望下周迈入年初，暂

且观察五年新券标售结果指引方向。 

 

他们指出，五年新券 110/1 自上周四(24 日)展开发

行前交易至今都尚未见成交，暂难提供下周五标债

标售指引，而目前整体市场资金偏多尚待去化，料

不致于标高，后续关注年初投资盘布局方向。 

 

“五年新券顶多标在 0.17-0.20%，二字头要过不容

易，利率在底部区，有需要的就会买短期。”一大

型银行交易员说。 

 

另位银行交易员也称，年底台币兑美元盘中升破

28.1 再创逾 23 年新高，显示资金行情持续延烧，较

利于下周五年新券的标售氛围，目前暂以五年券

109/12 近日处所成交的 0.19%作为参考指标。 

 

但也有证券交易员表示，五年券对券商而言欠缺养

券需求，因此在缺少券商买盘下，将回归投资盘配

置需求，且依据首季发债计画，第一季有两期五年

券，第二季就没有了，料对青睐五年券的投资盘仍

会在第一季抢先布局，初估下周五年新券持平或稍

高于上次同年期标售的 0.198%。 

 

下周五台湾央行将代财政部标售 2021 年首档公债--

五年公债 110/1，发行金额暂定为 350 亿台币，并于

1 月 13 日发行。 

 

他们认为，因目前指标券利率仍处低档，而疫情等

不确定因素仍多，市场气氛倾向观望为宜，预期明

年元月指标券利率有望持平整理、变化布置太大，

再观察美债后市、台币升势及央行冲销力道释出进

一步方向。 

 

交易员预估，下周 10 年券 109/9 期殖利率区间在

0.28-0.33%，五年券 109/12 期殖利率区间在 0.16-

0.20%。(完)
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下周重要资料与事件一览（1 月 4 日－1 月 8 日） 
 (以下均为 GMT 时间) 

日期 数据名称 时间 重要事件 

1/4 

周一 

日本 12 月 Jibun 银行制造业 PMI 初值 0030 

*日本首相菅义伟举行上任后首次新年记者会(0200) 
 

*亚特兰大联储总裁博斯蒂克参与讨论(1500) 
 

*芝加哥联储总裁埃文斯发表讲话(1500) 
 

*克利夫兰联储总裁梅斯特参与讨论(1715/ 2300) 
 

*OPEC+召开会议 

韩国、台湾 12 月 IHS Markit 制造业 PMI 0030 

中国 12 月财新制造业 PMI 0145 

意、法、德、欧元区和英国 12 月制造业 PMI 0845-0930 

英国 11 月消费者信贷 约 0930 

欧元区 1 月投资者信心指数 约 0930 

美国 12 月 Markit 制造业 PMI 终值 1445 

美国 11 月建筑支出 约 1500 

1/5 

周二 

德国 11 月实质零售销售 约 0700 *台湾证交所年终记者会(0400) 
 

*纽约联储总裁威廉姆斯主持论文报告会(2045) 
 

*芝加哥联储总裁埃文斯在就当前经济情况和货币政策发

表讲话(2045) 

德国 12 月经季调失业人口和失业率 0855 

欧元区 11 月 M3 货供额 1000 

美国 12 月 ISM 制造业指数 1500 

1/6 

周三 

日本 12 月服务业 PMI 0030 

*泰国央行公布 12 月 23 日会议的会议记录(0200)；并公

布季度货币政策报告(0730) 
 

*美国联邦公开市场委员会(FOMC)公布 12 月 15-16 日

政策会议的会议记录(1900) 

中国 12 月财新服务业 PMI 0145 

日本 12 月消费者信心指数 约 0500 

台湾 12 月外汇存底 0800 

意、法、德、欧元区和英国 12 月服务业 PMI 0845-0930 

欧元区 11 月生产者物价指数(PPI) 1000 

德国 12 月消费者物价指数(CPI)和 HICP 初值 约 1300 

美国 12 月 ADP 民间就业岗位(6-13 日) 约 1315 

美国 12 月 Markit 服务业和综合 PMI 终值 1445 

美国 11 月工厂订单和耐久财订单 约 1500 

日本 11 月加班工资 2330 

1/7 

周四 

中国 12 月外汇储备 -- 

*英国央行市场部门执行理事 Andrew Hauser 在汤森路透

焦点人物论坛发表讲话(1400) 
 

*费城联储总裁哈克就经济前景发表讲话(1400) 
 

*圣路易斯联储总裁布拉德介绍美国经济和货币政策
(1700) 
 

*芝加哥联储总裁埃文斯参加威斯康辛银行家协会中西部

经济预测论坛的线上问答环节(1800) 

澳洲 12 月招聘广告(7-15 日)、11 月贸易收支 0030 

德国 11 月工业订单 约 0700 

台湾 12 月 CPI 0800 

香港 12 月外汇储备 约 0830 

英国 12 月 Markit/CIPS 建筑业 PMI 0930 

欧元区 12 月 HICP 初值、11 月零售销售 1000 

欧元区 12 月经济景气指数 1000 

美国 11 月国际贸易收支、一周初请失业金 1330 

美国 12 月 ISM 非制造业 PMI 1500 

美国 11 月消费者信贷(7-11 日) 2000 

日本 11 月所有家庭支出 约 2330 

日本 12 月外汇储备 2350 

1/8 

周五 

德国 11 月工业生产、11 月贸易收支 约 0700 

暂无 

台湾 12 月进出口 0800 

英国 12 月 Halifax 房价 约 0830 

欧元区 11 月失业率 1000 

美国 12 月非农就业岗位 约 1330 

美国 11 月批发库存 约 1500 
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本周重要消息回顾 
 
 

▪ 台湾国家发展委员会周一表示，11月景气对策信号综合判断分数为 30分，较

上月增加 2 分，景气灯号则是连续第四个月亮出绿灯。国发会指出，景气领

先、同时指标持续上升，反映经济稳定成长。 

 

▪ 台湾柜台买卖中心周二指出，低利环境有利企业发债筹资，本地公司债与金

融债今年发行规模已突破 1 兆台币，预料明年仍可望维持充沛发行动能。 

 

▪ 为落实行政院“健全房地产市场方案”，台湾央行周二稍晚表示，今日邀集

八家公股银行座谈，希冀强化工业区土地抵押贷款风险控管措施。 

 

▪ 台湾中央流行疫情指挥中心周三表示，发现首个境外移入的英国变种新冠肺

炎病毒案例。将加强边境防疫控管，非本地人士于 2021 年 1 月 1 日起将暂缓

入境。 

 
     
     
      
 
  

路透中文专题新闻 

路透中文新闻为客户提供包

括路透专题新闻、每周全球

财经新闻荟萃、以及汇市、

债市和大宗商品等多个类别

的新闻产品。 

路透台湾金融市场一周展望

内容包括但不仅限于文字、

图片、资料及图表内容均为

汤森路透拥有，受版权及其

他智慧财产权法例保护，未

经许可不得擅自使用。 

于详细了解本期所述资讯和

资料内容，欢迎使用 Eikon

终端流览查询。 
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  路透中文新闻部简介  

 

路透中文新闻部于 1992 年成立，随着大中华区经济的高速成长及客户群的扩大，中文新闻依托路透全

球新闻的强大平台，迅速成为路透财经服务的重要一环，提供中文即时消息及深入报导，以助大中华区

客户做出正确的投资决策。 

 

路透中文新闻部同仁分驻北京、上海、香港、台北及多伦多五地，新闻内容涵盖宏观经济及政策监管、

外汇及固定收益市场、股市和企业新闻、大宗商品及能源等。  

 


