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 • 內資軋外資成功，外資認錯買台股 

• 外資軋空行情啟動，指數有望創高 

• 台幣整理，觀望歐美貨幣政策出爐 

• 債市關注美FED及歐洲央行會後聲明 
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螞蟻搬大象外資歸隊指數有望創高，匯債市靜待歐美利率決議 

記者 羅兩莎 

 

路透台北 6 月 8 日 - 台灣股市加權指數周五雖收跌

0.85%，但周線收紅 1.89%。分析師稱，台股在散戶和

內資軋外資之下，近期上演〞螞蟻搬大象〞行情，指數

再次沖上 11,000 點大關；下周大盤有望創高，觀察重

點在川(特)金會，及美國、日本和歐洲三大央行利率決

策會議。 

 

他們表示，外資今年前五月狂砍台股 1,800 億台幣，惟

內資及散戶等螞蟻雄兵打死不退、一路猛攻，讓指數始

終守穩在萬點之上，迫使外資認錯歸隊買台股。 

 

〞這波是螞蟻搬大象行情，散戶在搬大象！〞第一金證

券投顧董事長陳奕光說，〞內資軋外資成功，外資軋空

行情正式啟動，做多方向不變，高點不預設立場。〞 

 

他說，這波台股散戶不少是由大股東變身出來，且是歷

經 2008 年、2011 年兩次危機教訓的聰明散戶，〞螞

蟻長大了，咬起來是會痛的，一旦咬到就不放，一直往

上軋。〞 

 

群益投顧董事長蔡明彥亦稱，國際上不確定因素雖充斥，

惟隨外資歸隊指數有望創新高，〞我們看偏多的格局，

指數會創新高，因為外資未衰歇。〞 

 

他指出，美聯儲(FED)本次升息幾無懸念，市場關注〞

點陣圖〞(Bitmap)，即 FED 鷹、鴿的變化，及歐洲央

行(ECB)今年底是否結束購債計劃；歐洲央行若結束購

債計劃，歐元將轉強，美元弱有利熱錢流往新興市場，

並助攻台股。 

 

至於川金會，他說，即使有變數亦無礙美股表現，因美

國景氣持續擴張，美股和台股有望繼續往上攻，若有拉

回可留意蘋概股，〞至少目前是股東會旺季，還有台積

電月底要除息。〞 

 

不過，元富投顧總經理劉坤錫則認為，下周大盤將繼續

保持在目前的點位盤整，靜待美國 FED 和 ECB 利率會

議；〞以最近國際氛圍來看，大盤呈收縮或壓縮盤整，

下周要創高機率的不大...還有等待 15 日以前美中貿易

協商結果出爐。〞 

 

他解釋，台股若要創高，最大力道應是國際資金加碼，

美、歐央行利率會議前，外資不致大舉加碼台股，指數

亦不易創高。 

 

**蘋果回來了** 

 

陳奕光進一步稱，美國就業報告和 PMI 經濟數據均優

於預期，促使納斯達克指數創高，而台股短、中期兩大

指標同時翻正，外資被迫在 11,000 點以上回補台股，

且在期貨市場做多，多單口數重登五萬口大關。 

 

〞外資在期貨市場多單重回 5 萬口多頭趨勢，多單口

數超過 5.5 萬口，外資吹起多頭號角。〞他說，〞內資

軋外資成功，6 月還有股東會行情，這波軋空行情應該

會一路走到 7 月除權息。〞 

 

他並稱，蘋果公司股價攻至 193.46 美元附近，市值亦

將挑戰一兆美元大關，讓台灣蘋概股再展雄風；而隨蘋

果新機開始拉貨，台灣逾 40 家蘋果供應廠商將受惠，

加上外資歸隊回補熟悉的科技股。 
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〞蘋概股開始熱身了。〞蔡明彥說，〞蘋概慢慢進入產

業拉貨旺季，這幾天外資進來了，趨勢已經出來，投資

人逢低可布局蘋概股。〞 

 

除蘋概股外，陳奕光認為，銀行類股在歷經零 2008 年

及 2011 年兩次危機且經調整後，目前體質大幅改善，〞

這陣子金融股指數雖沒有漲停，但每天漲不停。〞 

 

台灣證券交易所周四資料顯示，外資及陸資在台股買超

51.23 億台幣，連五個交易日買超共計 277.94 億台幣；

上日修正後為買超 103.24 億台幣。 

 

分析師估計，下周台股區間在 10,850-11,350 點。 

 

**台幣料暫整理觀望下周歐美貨幣政策出爐** 

 

匯市方面，交易員表示，隨著下周歐美貨幣政策即將公

布，加以這波台幣漲多也面臨修正壓力，市場也擔憂央

行進場調節讓台幣升勢暫告一段落，後續關注外資進一

步動向。 

 

他們並稱，近期國際重要變數較多，如七國集團(G7)峰

會、美朝領導人會晤及歐美貨幣政策等，日前台幣已隨

韓元上漲、現則拉回整理，再者靜待美聯儲利率決策出

爐前料暫呈區間震盪格局，並關注歐洲央行動態。 

 

〞這波台幣升得又急又快，要留意老大(台灣央行)的想

法。〞一位中型銀行交易員說。 

 

資金流向方面，交易員認為，下半周有外資進場買匯讓

台幣升勢受壓，而台幣趨貶後也見出口商拋匯賣需增溫，

至於進口商美元買盤則在日前漲勢中去化頗多，下周仍

須關注外資及台股動態。 

 

交易員預估，下周台幣兌美元匯率交易區間在 29.650-

29.900。 

 

美國聯邦儲備理事會的聯邦公開市場委員會(FOMC)將

自 6 月 12 日（下周二）起開始為期兩天的利率政策會

議，並於 13 日 1800GMT 公布利率決議。市場將從中

找尋未來美聯儲升息步調，這將牽動國際美元後市。而

歐洲央行則將於 6 月 14 日召開會議，之後宣布利率決

定並召開記者會。 

 

不過，歐洲央行總裁德拉吉的親密盟友、歐洲央行首席

經濟學家普雷特周三稱，下周央行政策會議將辯論是否

在今年晚些時候結束購債計劃。 

 

**債市關注美 FED 及 ECB 利率決策** 

 

債市方面，交易商認為，下周應關注美聯儲與歐洲央行

在宣布利率決議後的聲明內容，市場解讀結果將牽引國

際債市表現。台債近期與國際債市連動性雖不高，但交

易氣氛也多少受影響。 

 

交易商指出，台債基本上還是圍繞著央行寬鬆貨幣政策

料難改變，銀行過剩資金追逐有限籌碼議題打轉。本周

在 10 年公債 107/5 標售結果優於預期，以及中華郵政、

農業金庫在 5 月大舉買超公債等消息帶動下，殖利率

短線跌幅不輕，下周有望繼續向年初低點 0.91%挺進。 

 

〞今天還遇到綠巨人(中華郵政)在抓 10 年券 107/2，

這顯示債市氣氛仍舊偏多。〞一位證券商交易員說。 

 

他表示，央行貨幣政策與美聯儲脫鉤，這也讓台債一向

跟隨美債走的慣性有所改變，在資金配置壓力下，即使

嫌債市利率偏低，銀行還是不得不進行配置，否則就會

沒有養券利息收入。 

 

另一大型證券商交易員則指出，現實情況就是台灣每年

貨幣供給仍持續增加，但發債餘額卻自 2015 年即下滑。

在升息無望下，包括中華郵政、農業金庫這類大型金融

機構也不得不以定期定額方式進場買債，如此也為多頭

提供炒作的最佳題材。 

 

他認為，這周台債交易好似從冬眠中醒來，今日連 20

年券 107/3 殖利率都大跌 7 基點成交在 1.340%，盤面

交易氣氛已偏向投機。若是下周美聯儲與歐洲央行的聲

明都有利債市，預料 107/5 殖利率有機會跌向 0.90%

整數關卡。 

 

交易員預估，下周指標 10 年券 107/5 殖利率主要交易

區間落在 0.90-0.98%。(完) 
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下周重要數據與事件一覽（6月 9日－6月 15日） 
 (以下均爲 GMT 時間) 

日期 數據名稱 時間 重要事件 

6/9 

周六 

中國 5 月居民消費價格指數(CPI)和工業生産者價格指

數(PPI)  
0130 

習近平將主持上合組織峰會並出席相關活動(至 10 日) 
 

七國集團(G7)峰會（第二天） 

6/10 

周日 
日本 4 月核心機械訂單 2350 

上合組織峰會 
 

瑞士公投表决是否引入主權貨幣體系 

6/11 

周一 

意大利 4 月工業生産 0800 

德國總理梅克爾與國際貨幣基金組織(IMF)、世界貿易組織 

(WTO)、世界銀行、國際勞工組織 (ILO)及經濟合作暨發展組織

(OECD)領袖舉行會談，而後舉行聯合記者會(1500) 
 

瑞典央行執行委員會會議(1100) 

英國 4 月建築業産出、工業生産、製造業産出 0830 

英國 4 月對非歐盟地區貿易收支、對全球商品貿易收

支 
0830 

日本 5 月國內企業物價指數、第二季大型製造業景氣

判斷指數 
約 2350 

6/12 

周二 

澳洲 5 月 NAB 企業現况指數、4 月自住房屋融資 0130 

美國總統特朗普與朝鮮領導人金正恩在新加坡舉行峰會 
 

美國聯邦儲備理事會(FED)的聯邦公開市場委員會(FOMC)開始爲

期兩天的利率政策會議(至 13 日) 
 

俄羅斯財政部長西盧安諾夫(Anton Siluanov)及工業和貿易部長

Denis Manturov 參加 Expo 2025 會議(至 13 日) 

英國 5 月請領失業金人數、截至 4 月三個月失業率 0830 

德國 6 月 ZEW 經濟景氣指數、現况指數 0900 

美國 5 月 CPI 1230 

美國 5 月聯邦預算收支 1800 

新西蘭 5 月食品價格指數 2245 

6/13 

周三 

澳洲 6 月 WESTPAC-MI 消費者信心指數 0030 

美國聯邦公開市場委員會(FOMC)宣布利率决議，並發布政策聲明
(1800) 
 

澳洲央行總裁洛威在澳洲工業集團(AiG)舉辦的活動上發表演說
(0200) 
 

冰島央行發布貨幣政策聲明 

瑞士第一季工業訂單、5 月生産者/進口物價 0715 

英國 5 月 CPI 和 PPI 0830 

歐元區第一季就業人口、4 月工業生産 0900 

美國最近一周 MBA 抵押貸款市場指數 1100 

美國 5 月 PPI 1230 

6/14 

周四 

澳洲 5 月就業數據 0130 

中國國民經濟運行情况新聞發布會(北京時間 1000) 
 

第十届陸家嘴論壇在上海召開，至 15 日 
 

挪威央行副總裁 Egil Matsen 發表講話(1400) 
 

日本央行召開貨幣政策會議(至 15 日) 
 

歐洲央行管理委員會會議，將發布利率聲明。央行總裁德拉吉在會

後將舉行記者會(1230) 
 

土耳其央行發布 6 月貨幣政策委員會會議記錄 

日本工業生産和産能利用指數 4 月修正值 0430 

德國 5 月 CPI 和消費者物價調和指數(HICP)終值 0600 

法國 5 月 HICP 終值 0645 

英國 5 月零售銷售 0830 

美國 5 月進出口物價和零售銷售、上周初請失業金人

數 
1230 

加拿大 4 月新屋價格 1230 

美國 4 月企業庫存 1400 

韓國 5 月失業率 約 2300 

6/15 

周五 

歐元區 HICP5 月終值、4 月貿易收支、第一季勞工成

本 
0900 中國 70 個大中城市住宅銷售價格月報(0130) 

 

日本央行宣布利率决定 
 

俄羅斯央行宣布利率决定(1030) 
 

澳洲央行助理總裁埃利斯在一活動上講話 
 

達拉斯聯儲總裁柯普朗在一企業領袖午餐會上發表談話(1700) 

美國 6 月紐約聯儲製造業指數 1230 

加拿大 4 月製造業銷售 1230 

美國 5 月工業生産、産能利用率 1315 

美國密西根大學消費者信心指數 6 月初值 1400 
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本周重要消息回顧 
 

▪ 台灣央行周二表示，財政部委託標售的 10 年公債 107/5 期得標利率在 0.989%，略

低於路透調查預估的 0.99-1.01%，較上次標售的 10 年期公債得標利率 1.007%跌

1.8 個基點。 

 

▪ 台灣金融監督管理委員會官員周二表示，外資及陸資 2018 年 5 月淨匯出約 10.86

億美元，連續第二個月淨匯出，截至 2018 年 5 月底止，境外外國機構投資人、陸

資暨境外華僑及外國自然人累計淨匯入約 2,066.65 億美元。 

 

▪ 台灣央行周二公布，5 月末外匯存底為 4,572.76 億美元，較上月增加 1.44 億美元，

或增加 0.03%。央行稱，5 月外匯存底微幅增加，主要是央行外匯存底投資運收 益

被歐元等貨幣貶值折計美元后減少之金額抵銷所致。 

 

▪ 台灣主計總處周二公布，5 月消費者物價指數(CPI)較上年同期增 1.64%，低於市場

預期的年增 2.0%。 

 

▪ 台灣大型商銀--第一銀行日前公布，至今年第一季房貸逾放比攀升至逾三年新高，

引發市場高度關注；多位大型銀行高層稱，近來房貸逾放比的確緩步攀升，一銀並

非個案，而是普遍現象，亦敲響房市景氣警鐘。學者則提醒房市景氣仍混沌不明，

購屋者不宜躁進。 

 

▪ 全球晶圓代工龍頭台灣積體電路董事長張忠謀周二在離別發言中警告中美貿易戰的

風險。他在運營該公司三十年後卸任。 

 

▪ 台灣央行總裁周四稱，倘若檢討周六彈性上班制，補班日銀行若有營業，匯市就要

交易。 

 

▪ 台灣上市企業--上緯投控周五表示，旗下海洋風電(Formosa I)已自 11 家本地及外商

銀行取得亞洲首筆離岸風電的專案融資 187 億台幣，為期 16 年。 

 

 
 

 

路透中文專題新聞 

路透中文新聞爲客戶提供包
括路透專題新聞、每周全球
財經新聞薈萃、以及匯市、
債市和大宗商品等多個類別
的新聞産品。 

路透台灣金融市場一周展望
內容包括但不僅限於文字、
圖片、數據及圖表內容均爲
湯森路透擁有，受版權及其
他知識産權法例保護，未經
許可不得擅自使用。 

於詳細瞭解本期所述資訊和
數據內容，歡迎使用湯森路
透 Eikon 終端瀏覽查詢。 
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