
前 言
美国财长努钦率贸易代表团到北京进行中美贸易谈判
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美元本周强势不改，周内累计涨近1%，有望连续第三周录得周线升幅。
在升息前景的支撑下，美元指数周内不仅升破200日移动均线，更创
下2018年初以来的高点92.834。

美联储周三维持利率不变，并表达了对近期通胀攀升，接近联储2%目
标的势头将会持续的信心，表明联储在6月升息的轨道上。不过，部
分分析师把美联储有关通胀的言论解读为，暗示联储可能允许通胀超
过目标水准，这一立场将降低联储开始加大收紧政策力度的必要性。
目前市场目光聚焦于即将出炉的美国非农就业报告，关注其能否为美
元进一步上涨提供动力。

与美元形成鲜明对比的，是欧元本周连连下挫，周三触及近四个月低
位1.1938美元，因德国3月零售销售数据疲弱、以及对欧洲央行缩减
刺激措施的疑虑带来压力。不过，随着美元获利回吐，欧元有所反弹
并持稳，彰显韧性。

新兴市场方面，投资人对阿根廷缺乏信心，纵使该国央行不到一周两
次大幅升息也回天无力，阿根廷披索兑美元周四大跌近8%至纪录新低
23披索。

展望未来一周，市场料将继续关注中美谈判进展、美国贸易政策走向
和央行货币政策面消息。英国央行、新西兰央行和马来西亚央行将公
布利率决定，日本央行和瑞典央行将公布货币政策会议记录。此外，
5月9日中日韩三国峰会将在东京召开，马来西亚也将在当日举行大选。
数据方面则重点关注中国4月海关统计月度初步汇总数据和通胀数据。

路透一周全球汇市信息，将为您深入盘点全周重要汇市消息和数据，
幷梳理新一周的市场热点。依托路透全球信息平台，专业视角甄选一
周精彩！
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美元涨涨歇歇观望数据面，阿根廷披索狂挫创纪录新低

过去几周，美元抹去了2018年以来所有跌幅，因预期美
联储将继续升息，而包括欧洲央行在内的其它央行将需
要更长的时间来缩减刺激举措。

本周美元涨涨歇歇，周一持稳积蓄动力后周二急升至
200日移动均线上方，为一年来首见，年线随之由跌转
升，兑澳元、瑞典克朗、瑞郎和英镑更升破关键水平。
周三在美联储政策声明后美元指数一度跌至92.245附近，
但随后站稳脚跟，并创下2018年以来的高点92.834。

美联储在结束两天政策会议后宣布维持利率不变，在会
后发布的政策声明称，通胀“接近”目标，“通胀年率
预计将在中期内逼近联邦公开市场委员会(FOMC)设定的
2%对称目标”。 美联储表达对近期通胀攀升、接近联
储2%目标的势头将会持续的信心，表明联储在6月升息
的轨道上。政策声明公布后，美国短期利率期货交易员
周三继续押注，美联储将在今年至少再升息两次。

“市场非常关注对称措辞，这是美联储允许让通胀高于
联储通胀目标的代码，”道明证券外汇策略部门北美主
管Mark McCormick表示。

他指出，“如果通胀进一步上升，而美联储对此没有回
应，那么就是基本上保持经济中的宽松政策(规模)不变。
这对美元是负面的，因为美元需要更高的实际利率在本
质上从世界其它地方吸引资金。”

投资者在美元升至年内新高后获利了结，美元周四因而
在震荡交投中下跌。BK Asset Management董事总经理
Boris Schlossberg称，“我们到达了欧元/美元和英镑
/美元的关键支撑位，市场想在推高美元前看到更多利
好的美国数据。”

美联储政策声明公布后，市场目光转向周五稍晚将出炉
的美国非农就业报告，以寻觅有关美国就业市场状况和
通胀压力的更多迹象，关注其能否为美元进一步上涨提
供动力。

据路透调查，4月非农就业岗位可能增加19.2万个；失
业率料降至近17年半低点4.0%，与美联储年底时3.8%的
预估相距不远。

Oanda亚太交易部主管Stephen Innes表示，如果美国就
业数据显示薪资强劲增长，那么美元可能会上涨，尤其
是兑欧元。“如果...薪资数据略微强于预期，我认为
欧元会测试1.19美元水准。”

美元指数周五在亚洲市场早盘持稳，本周累计上升近1%，
有望连续第三周录得周线升幅。后市能否进一步上扬可
能取决于数据是否显示经济成长和通胀进一步改善。如
果数据显示这种情况，则会引发美联储今年还会再升息
三次的揣测。

美联储主席鲍威尔维持货币政策将走中间路线的立场

**数据面和利率前景利空欧元**

欧元本周压力重重，周一公布的数据显示德国3月零售销
售意外下滑0.6%且为连续第四次下降，这打压了对欧洲央
行将很快开始撤回大规模刺激措施的期望，欧元当日因而
跌至近三个月低位。此外，在欧洲经济呈现见顶迹象之际，
围绕欧洲央行何时采取行动缩减刺激措施的疑虑升温，也
拖累欧元继续下跌，使其兑美元在周三创下了近四个月低
位1.1938美元。

但随着美元在美联储会议后涨势暂歇，欧元周四自低点反
弹，未理会欧元区通胀意外放缓的数据影响。荷兰合作银
行外汇策略师Jane Foley指出，美联储的声明“可能令美
元多头有些失望”，但周四欧元走强的主要原因是在美元
快速走高后获利回吐。

周五亚市早盘，欧元兑美元持稳在1.1990附近。“隔夜肯
定有一些不错的欧元买盘。但并非有资金流入，而是有些
人在获利了结，”Oanda的Innes表示，他指的是欧元空头
回补。

**阿根廷披索创纪录新低**

阿根廷披索兑美元周四大跌7.83%至23披索。阿根廷央行
调高指标利率300个基点至33.25%，但这不到一周的时间
内的二度大幅升息仍未能阻止阿根廷披索汇率跌至历史新
低。虽然总统马克理实施许多有利投资人的政策，但披索
暴跌显示投资人对这一拉美第三大经济体缺乏信心。当地
通胀率之高名列世界前茅。

由于英国制造业数据疲弱，英镑周二跌至四个月低位，之
后虽因建筑业活动反弹有所回升，但仍敌不过美元走强和
英退相关风险忧虑的影响，兑美元在周四跌至1月12日以
来最低1.3535美元。

媒体报导称，支持退欧的资深英国议员要求首相特雷莎梅
放弃退欧后与欧盟保持关税合作的方案，令人担忧英国政
坛对于退欧谈判缺乏统一立场，这亦打压英镑。外界对英
国央行下周升息的预期已经从一个月之前的超过90%下降
至不到10%，冲击对冲基金的英镑布仓。(完)
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下周重要经济数据和事件 (5月6日-5月11日) 以下若无特别说明均为GMT时间

日期 数据名称 时间 重要事件

5/6

周日

中国国务院总理李克强对印尼进行正式访问，赴日本出席第七次中日韩领导人会议并对日本进行正式访
问(至11日)；美联储金融监管副主席夸尔斯讲话(2300)；日本央行公布3月8-9日货币政策会议记录(2350)

5/7

周一

中国4月外汇储备数据 -- 中国国新办举行国务院政策例行吹风会，请住
房和城乡建设部副部长黄艳介绍工程建设项目
审批制度改革有关工作情况，并答记者问
(0200)；瑞典央行第一副总裁约希尼克将讨论
当前货币政策(0930)；美国亚特兰大联储总裁
博斯蒂克为一次会议致欢迎词(1225)；费城联
储总裁哈克主持小组会议(1800)；达拉斯联储

总裁柯普朗、芝加哥联储总裁埃文斯将参加会
议(1930)；里奇蒙联储总裁巴尔金在一场活动
中讲话(1800)；加拿大央行副总裁连恩参加一
项小组讨论(1900)

澳洲4月NAB企业信心指数、ANZ整体招聘广告 0130

德国3月工业订单 约0600

瑞士4月消费者物价指数(CPI) 0715

台湾4月出口(与进口)金额年变动 0800

香港4月外汇储备 约0830

欧元区5月Sentix投资者信心指数 0830

美国4月就业趋势指数、3月消费者信贷 1400/1900

日本3月所有家庭支出 约2330

5/8

周二

中国4月海关统计月度初步汇总数据 --

瑞典央行公布货币政策会议记录(0730)；澳洲
央行国际部门副主管Matthew Boge讲话(0330)

澳洲第一季零售销售 0130

瑞士4月失业率 0545

德国3月工业生产、进出口和贸易收支 0600

英国4月Halifax房价指数 约0730

台湾4月CPI 0800

美国4月NFIB小企业信心指数 1000

加拿大4月房屋开工年率 约1215

美国3月劳工部JOLTS职位空缺 约1400

日本4月外汇储备 2350

5/9

周三

中国一季度金融机构直接投资流量数据 --

中日韩三国峰会在东京召开；马来西亚举行大
选；瑞典央行常务理事会会议(0700)；美国亚
特兰大联储总裁博斯蒂克就经济前景和货币政
策发表讲话(1715)；新西兰央行宣布利率决定
和货币政策声明(2100)；日本央行公布4月26-
27日政策会议意见摘要(2350)

日本3月加班工资 0000

澳洲5月WESTPAC-MI消费者信心指数 0030

法国3月工业生产 0645

意大利3月零售销售 0800

美国4月最终需求生产者物价指数(PPI) 1230

美国3月批发(趸售)库存和销售 1400

日本4月银行放款余额、3月未经季调经常帐 2350

5/10

周四

中国4月CPI和PPI 0130

英国央行公布利率决定、货币政策委员会会议
摘要和记录及通胀报告(1100)；马来西亚央行
宣布利率决定；菲律宾央行举行货币政策会议

韩国3月L货供额 0300
日本4月服务业景气判断指数 约0500
意大利3月工业生产 0800
英国3月工业生产、对全球和非欧盟贸易收支 0830
美国4月CPI、一周请领失业金人数 1230
美国4月联邦预算收支 1800

5/11
周五

香港第一季国内生产总值(GDP) 约0830 美国圣路易斯联储总裁布拉德在一次会议上就
美国经济和货币政策发表讲话(1230)；加拿大
央行高级副总裁威尔金斯在加拿大妇女论坛参
加小组讨论(1300)

加拿大4月就业岗位变动和失业率 1230
美国4月进出口物价 1230
美国5月密歇根大学消费者信心指数 1400
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一周汇市重要消息盘点

■ 美联储一如预期维持利率不变，称通胀已逼近目标
美联储周三维持利率不变，并表达了对近期通胀攀升，接近联储2%目标的势头将会持续的信心，表明联储在6月升
息的轨道上。美联储政策制定委员会还对近期经济和就业增长放缓的迹象进行了冷处理，称经济活动一直以适度的
步伐增长，平均来看，近几个月就业增长十分强劲。

■ 中美贸易磋商揭开序幕，努钦称双方进行了友好对话
美国高级别贸易代表团周四上午抵达北京，并计划于周五傍晚离京。美国使馆称，由财政部长努钦率领的该代表团
周四和周五与中国官员会面并展开磋商。外界认为谈判后签订突破性协议、令中国经济政策发生根本性转变的可能
微乎其微，但若中国同意采取一些短期措施，则可能让美国推迟作出加征关税的决定。努钦周五离开入住的酒店准
备前往进行第二天且或许是最后一天的贸易协商时称，他带领的美国贸易代表团与中方进行了非常友好的对话。

■ 美国延长部分国家钢铝关税豁免后，考虑实施配额等限制
美国一位高层贸易官员表示，美方官员正在争取对进口钢铝实施配额以及“其他限制”。白宫希望将豁免欧盟钢铝
进口关税一事，同欧盟降低汽车进口关税联系起来。但欧盟对此表示拒绝，称在进行更为广泛的贸易谈判之前，欧
盟必须先取得永久性钢铝进口关税豁免。欧盟已拒绝讨论汽车贸易问题。

■ 朝鲜领导人金正恩向中国重申弃核立场
中国外交部称，朝鲜领导人金正恩周四对正在朝鲜访问的中国国务委员兼外交部长王毅重申实现半岛无核化的立场，
各方致力于朝鲜半岛永久和平的外交努力正在加速。王毅称，中方支持半岛终止战争状态、实现停和机制转换，支
持朝方战略重心转向经济建设，支持朝方在推进无核化进程中解决自身正当安全关切。本周初时，韩国表示自周二
起将撤走在边境进行广播宣传的扩音设备，而朝鲜亦称将调整时间，与韩国使用同一时区。

■ 以色列总理称伊朗在核问题上说谎，施压美国废除伊核协议
以色列总理纳坦亚胡周一加大对美国施压，要求美方退出2015年同伊朗签订的核协议，并称有证据可以证明伊朗的
一项秘密核武器计划。情报专家和外交人士称他似乎并未拿出“确凿证据”来证明伊朗违反了伊核协议，但其讲话
可能有助于美国政府中支持废除该协议的强硬派寻找理据。消息人士周三称，美国总统特朗普已差不多决定在5月
12日前撤出2015年签订的伊朗核协议，但具体做法仍不得而知。

■ 澳洲央行维持政策不变，预期经济在低通胀下加速增长
澳洲央行周二一如预期连续21个月维持指标利率在历史低点1.5%不变，为1990年代以来最长的按兵不动期；并预
言通胀仍将不兴，尽管今年经济料将加速，这显然意味着距离升息还很遥远。该央行周五在季度货币政策声明中维
持对经济增长的预测不变，与2月时的展望一致，不过对今年通胀率和失业率的预估略有上调。其预计今明两年国
内经济增长将加快，但怀疑在2020年以前通胀率会否达到目标区间的中点。这明显表明澳洲央行将在较长一段时间
内维持利率在纪录低点。

■ 欧盟执委会称欧元区今明两年经济增长将放缓，且下档风险加大
欧盟执委会预测，继2017年的大幅扩张后，欧元区经济成长今明两年将放慢脚步，彰显欧元区需趁扩张仍强劲时快
速实施改革的必要性。执委会预计，欧元区19国今年经济增幅将从2017年的峰值2.4%降至2.3%，到明年进一步放
缓至2.0%。欧元区通胀率今年料为1.5%，欧盟执委会预计2019年将升至1.6%。

■ 欧洲央行管委魏德曼称，2019年中升息仍是切实可行的
欧洲央行管委暨德国央行总裁魏德曼称，有关欧洲央行临近明年中时将升息的预期仍切实可行，因对欧元区经济扩
张结束的担忧被夸大。魏德曼再度呼吁逐步退出货币刺激举措，并预期2020年通胀率料达1.7%，符合央行目标。

■ 加拿大央行总裁波洛兹认为经济前景良好，尽管有债务阴影存在
加拿大央行总裁波洛兹表示，尽管家庭债务水平处于纪录高位，但本国经济前景非常不错，他相信即便在利率上升
时，央行仍能控制好这种债务风险。他还重申央行决策者将保持谨慎，观察去年7月以来三次升息对家庭的影响，
但目前利率远远低于央行所认为的中性水准，自然会上升。
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一周重要经济数据回顾

美国3月核心通胀劲升，逼近美联储目标
美国核心个人消费支出(PCE)物价指数同比涨1.9%，为2017
年2月来最大涨幅，通胀加快符合美联储预期，料不会改变
渐进升息步伐。

美国3月贸易逆差大幅收窄，提振第二季经济前景
美国3月贸易逆差骤降15.2%至490亿美元，为9月以来最低，
因商用飞机和大豆交付量激增，带动出口增至历史高位。靓
丽数据提振了第二季经济前景。

欧元区4月通胀意外放缓，欧洲央行购债计划退场难度大增
欧元区4月消费者物价调和指数初值同比升1.2%，不及预估
的维持在3月水准1.3%。这进一步表明经济降温，从而可能
让欧洲央行更难在今年稍晚结束大规模的货币刺激举措。

英国4月制造业增速创17个月最低，继续降低5月加息概率
英国4月IHS Markit/英国皇家采购与供应学会的制造业PMI降
至53.9，制造业成长速度降至17个月最低，延续了近期经济
数据不佳的态势，并进一步降低央行下周加息概率。

德国3月零售销售按月意外下降0.6%，连续第四个月下滑
德国3月实质零售销售较前月意外下降0.6%，为连续第四次
下滑，打击了由消费领域带动国内经济成长的乐观预期。

澳洲3月贸易顺差创10个月新高，暗示第一季经济成长回春
澳洲3月贸易顺差升至10个月新高15.3亿澳元，因天然资源出
口接连表现强劲，这暗示经济在去年底表现令人失望后第一
季大幅跃升。分析师估计这会给当季GDP贡献0.5个百分点。

每月  AUBOGS=ECI 3/31/2006 - 11/30/2018 (UTC)

Line, AUBOGS=ECI, (S1, S2), 3/31/2018, 1.527B, N/A, N/A 价格
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每月  DERSL=ECI 11/30/2012 - 6/30/2018 (UTC)
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路透中文新闻部简介

路透中文新闻部于 1992 年成立，随着大中华区经济的高速成长及客户群的扩大，中文新闻
依托路透全球新闻的强大平台，迅速成为路透财经服务的重要一环，提供中文实时消息及深入
报导，以助大中华区客户做出正确的投资决策。

路透中文新闻部同仁分驻北京、上海、香港、台北及多伦多五地，新闻内容涵盖宏观经济及
政策监管、外汇及固定收益市场、股市和企业新闻、大宗商品及能源等。
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