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本周各大央行成为全球市场瞩目的主角，亚美欧多
家央行会议轮番登场，其中重中之重的当属美联储。

美联储顶住各方压力，一如预期决定加息，并降
低了对未来加息预期及经济预估。其立场远不如预期
的那么温和，所以即使加息也不敌市场对金融市场动
荡和经济减速的担忧以及避险情绪升温，美元重挫，
避险日圆上扬。

英国央行和日本央行会议均决定维持利率不变。
但英国央行警告退欧不确定性加剧，拖累英镑。此外
，瑞典央行逾七年来首度升息，提振瑞典克朗上涨。
意大利与欧盟在围绕意大利预算问题上各让一步达成
协议，避免了对其采取纪律举措，该消息助涨欧元。

下周将迎来圣诞节假期，消息面将比较淡静，日本
央行将公布会议相关记录和摘要，可一窥央行官员对
利率及经济的看法。数据面可关注多国消费者信心、
CPI和贸易收支数据。央行大戏告一段落后，还有中美
贸易战、中加关系、美国政府停摆风险以及英国脱欧
进展值得关注。

前 言
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美联储“鸽气”不强，但美元多头仍惨遭洗劫

面对市场动荡及政治压力，美联储周三仍然坚决地
完成了年内的最后一次加息，但在全球经济成长放缓的
背景下，美联储表示可能将放慢升息步伐。而令市场意
外的是，美联储维持收紧货币政策计划的核心不变，可
见其立场远没有市场预期的那么鸽派。

**美联储加息未能止跌美元**

虽然美联储点阵图目前暗示明年升息次数为两次，
已经低于之前预期的三次，不过市场仍持怀疑态度，预
期只会升息一次，反映出市场对全球经济状况的担忧加
剧。除了下调利率预期外，美联储还下调了明年的经济
增长和通胀预期，也让市场愈发担心美国经济明年下滑
，尤其是在与其他国家有贸易争端的背景下。

受此影响，美元未能获得持续的上涨动能，周四美
元兑日圆大跌1.1%至逾三个月低点，美元指数跌至一个
月低点，并创两个月最大单日跌幅。

“我们认为，在美联储变得更加谨慎的情况下，市场
人气不会改善。”道明证券高级外汇策略师Mazen Issa
表示，“未解决的贸易争端和日益恶化的美国政治气候
预示，市场信心还有可能进一步降低。”Issa指出，因
此日圆作为避险货币，将带动G10货币兑美元升值。

美联储主席鲍威尔周三暗示未来几年还将加息几次
，但美国利率期货交易员并不买账，他们预计2020年美
国将降息。不过分析师大多并不认为2020年将会降息。
高盛分析师称，这种可能性有20%。

此外，美国众议院周四通过一项共和党议案，为特
朗普总统的美墨边境筑墙拨款50亿美元，此举可能提高
联邦政府周六部分关门的机率。因为该议案必须交由参
议院通过，但参议院不太可能争取到足够多的民主党支
持以让该议案通过。如果僵局持续，部分联邦机构的运
作资金将在周五午夜告停。对政府停摆的担忧也加剧了
市场的避险情绪。

“我们看到典型的‘避险情绪’提振日圆兑美元，近
几个月并不常发生这种情况，”IG Securities驻东京
的资深汇市策略师Junichi Ishikawa表示，“美国市场，
尤其是股市，短期内将继续决定美元交投方向。我们可
能需要等到新的一年，避险情绪才能得到解决。”

**欧洲政局**

欧元兑美元本周也步步升高，因意大利与欧盟就该
国2019年预算达成协议，避免了欧盟因意大利过高赤字

而对其采取纪律举措，这标志着持续数周的预算之争得以
解决，再加上本周出炉的稳健经济数据，都支撑了欧元。
欧元兑美元稍早升至六周高位。

意大利预算问题解决后，欧洲最令人关注的事件当属
英国脱欧了。现在距离正式退欧只剩下100多天的时间，
英国首相特雷莎梅的退欧协议尚未赢得立场严重分歧的议
会的支持。议会将在1月中进行投票，这使得一些议员指
责她试图通过拖延战术来迫使议会支持她。

如果不能达成协议，将意味着没有过渡期，因此定于
3月29日2300GMT的退欧将是突然的。英国央行总裁卡尼曾
表示，没有过渡期的退欧将类似于1970年代的石油危机。
英国政府已建议企业和公民对无协议脱欧做好准备，欧盟
也颁布短期举措，以防无协议脱欧带来混乱。

英国央行周四维持利率不变，警告英国退欧的不确定
性在过去一个月“明显加剧”，英镑此前在强劲数据和美
元走软支撑下创下高点后，也掉头向下。

**中国央行抢先下手**

就在美联储此次升息前夕，中国央行意外宣布创设
TMLF(定向中期借贷便利)并在该品种上“定向降息”。央
行再推新货币政策工具，表明其仍致力于打通货币政策传
导渠道，定向滴灌支持实体经济，而美联储未来升息步伐
趋缓，也为中国货币政策施展腾出更多空间。

分析人士认为，尽管中国的货币政策仍坚持定向宽松
的主基调，但为给稳增长营造合理充裕的货币环境，未来
降准仍有空间，下一个时点可能在明年初；此外，如果美
联储未来加息节奏继续放慢，国内稳增长压力又进一步加
大，央行调降基准利率的可能性依然存在。

“尽管美联储对明年随时加息的言论显得没那么鸽派
，对美元利好，但人民币不会太贬值了，在6.9附近应该
是一个中枢了，...今年就这样了，这个时候没人玩命做
头寸。”一外资行交易员称。(完)



4

路透一周全球汇市综述 2018-12-21

下周重要经济数据和事件 (12月24日-12月28日) 以下若无特别说明均为GMT时间

日期 数据名称 时间 重要事件

12/24

周一
暂无重要经济数据公布 暂无

12/25

周二

暂无重要经济数据公布
日本央行公布10月30-31日货币政策会议
的会议记录(2350)

12/26

周三

美国标普/CASE-SHILLER 20个大都会地区
10月房价

1400

暂无美国里奇蒙联邦储备银行12月综合制造业
指数

1500

韩国12月消费者信心指数 2100

12/27

周四

日本11月建筑订单和房屋开工 0500

日本央行发布12月19-20日政策会议上的
审议委员意见摘要(2350)

香港11月进出口 0830

瑞士12月投资者信心指数 0900

美国11月建筑许可修正值 1300

美国一周请领失业金数据 1330 

美国10月FHFA房价数据 1400

美国12月消费者信心数据 1500 

美国11月新屋销售 1500 

韩国央行1月制造业景气判断指数 2100

韩国11月工业生产和服务业产出 2300

日本东京地区12月消费者物价指数(CPI) 2330

日本11月失业率 2330

日本11月工业生产和零售销售 2350

12/28

周五

澳洲11月民间部门信贷和房屋信贷 0030

暂无

瑞士12月KOF领先成长指标 0800

意大利11月失业率 0900

德国12月CPI和消费者物价调和指数(HICP)
初值

1300

美国11月商品贸易收支初值 1330

美国11月批发库存和零售业库存初值 1330

美国12月芝加哥采购经理人指数(PMI) 1445

美国11月成屋待完成销售数据 1500
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一周汇市重要消息盘点

■美联储一如预期升息，但表示可能将放慢升息步伐
美联储将联邦基金利率目标区间上调至2.25%-2.50%，美联储主席鲍威尔表示，将继续落实每月将资产负债表规模削减
500亿美元的计划。美联储确实屈从于全球经济增长不确定性上升的现实，预计美国经济明年将放缓，最新的经济预估
显示，联储决策者的预估中值为，明年再加息两次，9月预估为加息三次。美联储指出，需要进一步渐进加息“几次”，
联储措辞的这一微调，表明其正准备停止上调借贷成本。美联储还做出了外界普遍预期的技术性调整，将银行超额准备
金利率上调仅20个基点，以便更好地控制政策利率，使其维持在目标区间内。

■ 中国商务部确认计划明年1月与美方谈判，双方磋商顺利推进
针对中美将于明年1月进行经贸会谈一说，中国商务部周四回应称，确实有此计划，双方团队保持密切沟通，已就相关
议题和安排进行详细讨论，将根据磋商进展随时安排包括会面、通话在内的磋商活动。中国商务部网站周三称，12月19
日，中美举行经贸问题副部级通话，就双方关心的问题进行沟通。商务部发言人高峰上周在例行发布会上表示，中国副
总理刘鹤此前与美方通话就下一步经贸磋商的时间表和路线图交换意见，双方团队就磋商细节保持沟通、进展顺利，目
前双方正保持密切联系。他并称，农产品、能源、汽车等是中美双方已达成共识的具体事项，具体细节将陆续公布；其
中大豆是中国进口美国农业品的重要部分，国内有巨大的市场需求，如果有中国进口美国大豆具体细节，会进一步通报。

■ 英国政府全面启动“无协议”退欧准备工作
英国政府周二表示，将全面实施无协议脱欧计划，公众和企业开始被告知做好准备以防万一。这些计划包括在渡船上留
出空间，以确保医疗用品的正常流动，并保持3,500名武装部队人员随时准备支持政府的应急计划。特雷莎梅的发言人
表示，尽管政府的当务之急仍是在达成协议的情况下退欧，这是最有可能出现的情景，但政府现在将开始“全面”实施
无协议退欧计划由于欧盟不太可能做出让步，以使退欧协议赢得英国议员的支持，且特雷莎梅一再排除举行第二次公投
的可能性，所以无协议退欧的风险加大。一些企业担心，这种情况将给英国带来灾难性后果。 英国下议院领袖利德索
姆表示，如果英国议会否决了首相特雷莎梅的退欧协议，英国可能寻求与欧盟达成一个更“极简版”的退欧协议。

■日本央行维持货币政策不变，总裁暗示有扩大刺激空间
日本央行一如预期地维持短期利率目标于负0.1%不变，并承诺将引导指标10年期公债收益率维持在近零水准。该行同时
重申经济基础坚稳的看法，尽管有关全球成长放缓的疑虑令市场动荡，同时该行下修通胀达成2%目标的前景。但总裁黑
田东彦警告称经济前景面临的多重风险升高，意味着央行接下来的举措可能是增加、而非减少大规模刺激。

■英国央行一如预期按兵不动，称退欧不确定性加剧且通胀低于目标
英国央行决策者以9:0投票决定维持利率在0.75%不变。央行表示，英国退欧的不确定性在过去一个月“明显加剧”，油
价下跌可能很快将通胀推低至2%目标下方，有助于支撑经济。但有迹象表明，央行对围绕英国脱欧的动荡局势感到不安。
央行还下调第四季成长预估，预计明年首季成长疲弱。

■中国央行决定创设定向中期借贷便利，支持向小微和民营企业放贷
中国人民银行在其网站上表示，为加大对小微企业、民营企业的金融支持力度，决定创设定向中期借贷便利(TMLF)，根
据金融机构对小微企业、民营企业贷款增长情况，向其提供长期稳定资金来源。央行称，“支持实体经济力度大、符合
宏观审慎要求的大型商业银行、股份制商业银行和大型城市商业银行，可向中国人民银行提出申请。定向中期借贷便利
资金可使用三年，操作利率比中期借贷便利（MLF）利率优惠15个基点，目前为3.15%。”

■意大利与欧盟就2019年预算达成协议
欧盟执委会与意大利就该国2019年预算达成协议，避免了对罗马采取纪律举措，结束数月的口水战，并推升了意大利债
券和股票。根据欧盟执委会副主席东布洛夫斯基在布鲁塞尔宣布的折衷方案，意大利将明年的赤字目标调降至GDP的
2.04%，将2020年赤字目标从2.1%调降至1.8%，2021年的目标从1.8%调降至1.5%。

■ 德国收紧外商投资规定，防堵中国获取德企关键技术
德国同意出台新规，降低对非欧洲实体收购德国公司股权展开安全调查甚至阻止收购的门槛，此举是为了阻止中国投资
者在战略领域进行不受欢迎的收购。根据立刻生效的新规，基于公共利益考虑，政府可对特定领域非欧洲实体投资德企
交易进行干预的持股门槛，从之前的25%降至10%。德国政府在2004年引入了持股25%的门槛，并在2017年扩大了否决权。
这些措施旨在保护能源、水、食品供应、电信、国防、金融和交通等重要基础设施。周三通过的规定又增加了媒体公司。

■瑞典央行七年来首度升息，但称未来升息步伐需放缓
瑞典央行将附买回利率上调25个基点至负0.25%，称通胀目前重回正轨，但未来阶段的升息步伐需放缓。“对附买回利
率的预估表明，下一次升息将可能是在2019年下半年。”
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一周重要经济数据回顾

日本出口增长近停顿，受全球经济减速和贸易形势冲击
日本11月出口增幅骤降至0.1%，远逊于预期及10月增幅，
进口同比增长12.5%，为九个月来首次下降。11月贸易逆
差为7,373亿日圆，连续第二个月出现逆差。

美国房屋开工增长但独栋房屋建筑续降，直指楼市愈发疲弱
美国11月房屋开工增长3.2%，受多户住宅项目反弹带动，但独
栋房屋开工下降4.6%至82.4万户，创一年半低点。数据直指楼
市愈发疲弱，可能波及更广泛的经济领域。

欧元区11月通胀率终值下修至欧洲央行目标
欧元区11月HICP较上年同期上涨1.9%，由初值的2.0%下
修；与前月相较为下跌0.2%。扣除能源及未加工食品
HICP较前月下跌0.2%，同比上升1.1%。

德国Ifo企业信心指数下滑，经济面临黯淡圣诞节
德国12月Ifo企业景气判断指数为101.0，为连续第四个月下滑，
且是逾两年来最低。贸易摩擦、英国退欧相关风险及新兴市场
成长减弱，令德国经济持续九年的上升势头减速。

英国11月通胀率跌至2017年3月来低位，因汽油价格下滑
英国11月消费者物价同比上涨2.3%，为2017年3月以来最
低涨幅，为近来撙节支出的英国消费者提供一些喘息空
间。核心CPI同比上升1.8%。

新西兰季度增速降至五年低点，制造业、服务业和农业都放缓
新西兰第三季GDP较前季增长0.3%，同比增速为2.6%，均不及
预期。季度经济增长率降至五年来最低水平，制造业、服务业
和农业在上一季度意外表现强劲后全部放缓。

新西兰季度GDP
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路透中文新闻部简介

路透中文新闻部于1992年成立，随着大中华区经济的高速成长及客户群的扩大，中文新闻
依托路透全球新闻的强大平台，迅速成为路透财经服务的重要一环，提供中文实时消息及深
入报导，以助大中华区客户做出正确的投资决策。

路透中文新闻部同仁分驻北京、上海、香港、台北及多伦多五地，新闻内容涵盖宏观经济
及政策监管、外汇及固定收益市场、股市和企业新闻、大宗商品及能源等。
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