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一周全球匯市綜述 由路透中文新聞部國際財經組爲您

整理，將爲您深入盤點全周重要匯市消息和數據，幷
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業視角甄選一周精彩！

編輯: 王穎；監製：屈桂娟

電話:  +852-28436318

guijuan.qu1@thomsonreuters.com

本周外匯市場閃崩。全球十多個國家和地區公布的采
購經理人指數(PMI)表現低迷，加劇了人們對全球經濟

增長放緩的憂慮。此外，美國科技巨頭蘋果罕見發布
業績預警，導致持有日圓空倉數月之久的投資人大量
止損單被觸發。日圓兌多數主要貨幣在數秒內飈漲，
兌美元一度升至104.96。

經濟形勢黯淡背景下，中美貿易戰問題出現新的轉機。
中國國家主席習近平上周六應約同美國總統特朗普通
電話。習近平稱兩國工作團隊正在積極推進落實他與
特朗普在阿根廷達成的共識。特朗普發推文稱美國與
中國之間正朝著可能達成貿易協議取得很大進展。

中國商務部稱，中美兩國將于1月7日至8日舉行經貿問

題副部級磋商，美國副貿易代表格裏什將率領美方工
作組訪華。

中國央行本周宣布定向降准擴圍，爲更多中小型企業
提供支持；美國邊境墻僵局未解，衆議院由民主黨掌
控，或給特朗普的政策實施造成阻力。

展望下周，經濟面沒有太多重量級數據，重點關注中
美貿易磋商進展、美聯儲下周三將公布的12月18-19日

政策會議記錄、以及美國政府與國會能否解决僵局幷
結束部分政府部門停擺局面。

政治經濟形勢不穩，2019年開局動蕩、前景不容樂觀，
金融市場如履薄冰。

前 言
圖待換
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經濟黯淡股匯雙殺，中美貿易戰稍見轉機

2019年開局不利。新年的鐘聲餘音未盡，經濟基本面
却襲來陣陣寒流。蘋果的業績預警更是觸發匯市閃崩、
拖累美股暴跌。

本周有十多個國家和地區的采購經理人(PMI)指數出爐，
數據表現總體不容樂觀。除日本和英國之外，其他主
要地區PMI均有所放緩，有些甚至降至榮枯綫以下。

美國12月ISM製造業指數創2008年12月以來最大降幅，
中國官方和財新製造業PMI分別降至49.4和49.7，均跌
破榮枯綫。歐元區製造業PMI連續第五個月下降；德國
製造業增速再次放緩幷創33個月新低；法國製造業活
動兩年多來首次萎縮。英國製造業PMI創六個月新高，

但這是因爲製造業者加速增加庫存，以防英國退歐時
可能遭遇邊界延誤問題。

數據低迷人心惶惑之際，美國科技巨擘蘋果又變身黑
天鵝，周三罕見發布營收預警，在假期匯市成交清淡
之時觸發閃崩。投資者紛紛涌向低風險資産，日圓兌
多數主要貨幣在數秒內飈漲，兌美元一度升至104.96，

之後有所回落。日圓兌美元大漲，也推動日圓兌英鎊
和歐元分別上漲1.8%和 0.9%。

“在這樣的低迷情境下，日圓將是最大受益者，”澳
洲國民銀行外匯策略主管稱。

**中美元首通電話**

習特會之後的孟晚舟事件，以及華爲和中興可能面臨
美國禁售的消息給中美貿易關係潑了冷水。但在經濟
降溫的形勢下，中美兩國高層出現積極互動。

習近平上周六與美國總統特朗普通電話。習近平稱，
“本月初，我同總統先生在阿根廷舉行了成功會晤，
達成重要共識。這段時間以來，兩國工作團隊正在積
極推進落實工作。” 特朗普在推特上表示，他與中國

國家主席習近平進行了“非常好的電話長談”，美國
與中國之間正朝著可能達成貿易協議取得很大進展。

人民幣兌美元周三放量收升140點，創近一個月新高；
但周四回吐漲幅收跌至一周新低6.8721 ，周五亞洲盤

回升。“人民幣還是跟著美元走，也沒擺脫區間，”
一中資行交易員稱，“看看下周談判能不能有更好的
進展再說。”

特朗普周三淡化股市在2018年底大跌的影響，稱這只

是一個“小故障”，幷表示一旦各種貿易協議塵埃落
定，股市將再次上漲。但美國國防部一位官員稱，代

圖片待換

理國防部長沙納漢周三發表講話時表示要重點關
注“中國、中國、中國”。這讓人們稍稍有所放
鬆的心又懸了起來。

中國商務部稱，1月7日中美舉行經貿問題副部級

磋商，美國副貿易代表格裏什將率領美方工作組
訪華，與中方工作組就落實兩國元首阿根廷會晤
重要共識進行積極和建設性討論。届時中美貿易
戰前景將更趨明朗。

**特朗普的內憂**

日前美國總統特朗普與國會陷入僵局，不給錢修
邊境墻就讓部分政府停擺。美國民主共和兩黨領
袖周三與特朗普會面，對立情勢未見緩解。民主
黨周四在新議長佩洛希支持下，成功通過了可以
結束13天來政府部分關門的議案；同時未理會特
朗普爲修築邊境墻撥款50億美元的要求。而白宮
周四發出警告，將會否决民主黨的方案。

民主黨周四從共和黨手中奪回衆議院掌控權，一
改自特朗普2017年1月上任以來參衆兩院均爲共和

黨占優的局面，共和黨則繼續掌控參議院。這樣，
特朗普的决策推行將在各方面受到很大牽制，華
盛頓的內鬥大戲恐怕又將攪動匯市等金融市場。

對美元來說，另外值得關注的是美聯儲主席鮑威
爾1月4日在亞特蘭大發表的講話。如果他承認增

長風險加大、金融條件收緊，就可能被交易員解
讀爲鴿派政策信號。

人民幣前景方面，本周中國央行宣布定向降准擴
圍以支持小微企業，市場期待中國在財政和貨幣
政策上進一步加力。

全球經濟形勢顯露頽勢，政治局勢波詭雲譎 ，

2019年金融市場將會經歷更多的風雨和顛簸。
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下周重要經濟數據和事件 (1月6日-1月11日) 以下若無特別說明均爲GMT時間

日期 數據名稱 時間 重要事件
1/6

周日
澳洲12月AIG製造業指數 2130

1/7

周一

中國12月外匯儲備 --

-中美舉行經貿問題副部級磋商，美國副貿易
代表格裏什將率領美方工作組訪華(至1月8日)；
--歐洲央行副總裁德金多斯發表講話(1245)
-亞特蘭大聯儲總裁博斯蒂克就經濟前景和貨
幣政策發表講話(1740) 

日本12月服務業PMI 0030
德國11月工業訂單、11月實質零售銷售 0700
臺灣12月貿易收支和進出口數據 約0800
歐元區1月投資者信心指數 約0930
歐元區11月零售銷售 1000
美國12月就業趨勢指數 約1500
美國11月工廠訂單、12月ISM非製造業指數 1500
加拿大12月Ivey采購經理人指數(PMI) 1500

1/8

周二

澳洲商品、服務貿易收支及進出口 0030

--馬來西亞央行貨幣政策委員會議息會議(至1
月11日)；
--歐盟各國主管歐盟事務的部長舉行歐盟總務
委員會(General Affairs Council)會議

日本12月消費者信心指數 約0500
瑞士12月失業率 0645
德國11月工業生産 0700
瑞士11月零售銷售 0730
法國11月經常帳收支 0745
臺灣12月CPI、12月批發物價指數 0800
英國12月Halifax房價 0830
歐元區12月景氣指數、消費者信心及通脹預期指數 1000
美國12月全美獨立企業聯盟(NFIB)小企業信心指數 1100
美國11月國際貿易收支 1330
加拿大11月貿易收支和進出口 1330
美國11月勞工部JOLTS職位空缺 1500
美國11月消費者信貸 2000
韓國12月失業率 約2300

1/9

周三

日本11月加班工資 0000 --芝加哥聯儲總裁埃文斯發表講話(1400)；
--英國央行總裁卡尼參與“讓我們决定貨幣未
來”問答環節的綫上直播；
--波士頓聯儲總裁羅森格倫發表講話(1630) ；
--亞特蘭大聯儲總裁博斯蒂克發表講話(1320) ；
--美國聯邦公開市場委員會(FOMC)公布2018年
12月18-19日政策會議的會議紀錄(1900)；
--瑞典央行公布貨幣政策會議的會議紀錄(0830)
--加拿大央行公布指標政策利率及貨幣政策報
告(1500)，央行總裁波洛茲及高級副總裁威爾
金斯舉行記者會(1615)

澳洲11月住房開工許可 0030
德國11月經季調貿易收支及進出口 0700
瑞士12月CPI 0730
法國12月消費者信心指數 0745
意大利11月失業率 0900
歐元區11月失業率 1000
加拿大12月房屋開工年率 1315
加拿大1月央行利率决定 1500

日本12月外匯儲備 2350

1/10

周四

英國12月BRC零售銷售、RICS房價差值 0010 --美聯儲主席鮑威爾在華盛頓經濟俱樂部講話(1700)；
--聖路易斯聯儲總裁布拉德在一場活動就美國經濟及
貨幣政策發表演講(1730)
--裏奇蒙聯儲總裁巴爾金發表講話(1335)；
--法國央行總裁維勒魯瓦德加洛就歐洲2019年經濟展
望發表講話 (1730)；
--芝加哥聯儲總裁埃文斯就當前經濟狀况和貨幣政策
發表講話(1800)；
--歐洲央行公布12月政策會議紀錄(1230)；
--費城聯儲公布製造業展望調查數據修正(1330)

中國PPI和CPI 0130
日本11月同時、領先指標 約0500
法國工業生産 0745
美國一周請領失業金數據 1330
加拿大11月住房開工許可、新屋價格 1330
美國11月批發庫存 1500
日本11月所有家庭支出 2330
日本12月銀行放款餘額、未經調整經常帳

2350

1/11周五

澳洲11月零售銷售 0030

--歐洲央行執委莫爾許、歐洲央行管委諾沃特
尼及馬庫赫在一場經濟會議發表講話

日本12月服務業景氣判斷指數—經濟觀察者調查 約0500
英國11月GDP初值、工業生産、貿易收支 0930
美國12月CPI、每周平均實質所得 1330
美國12月聯邦預算 1900
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一周匯市重要消息盤點

■ 中國央行放鬆定向降准小微企業貸款標準
中國央行在其網站上發布，自2019年起，將普惠金融定向降准小型和微型企業貸款考核標準由“單戶授信

小于500萬元”調整爲“單戶授信小于1,000萬元”。這有利于擴大普惠金融定向降准優惠政策的覆蓋面，
引導金融機構更好地滿足小微企業的貸款需求，使更多的小微企業受益。業內預計此舉釋放逾7,000億元

人民幣的流動性。業內人士認爲，春節前基礎貨幣面臨巨額缺口之際，央行再度向市場發出維穩信號，
“預熱”過後農曆新年前或迎來降准舉措，從而明顯緩解春節前的流動性缺口。

■ 蘋果因中國銷售轉弱調降營收預估；iPhone定價成焦點
蘋果周三罕見地調降季度營收預估，執行長庫克將之歸咎于中國市場的iPhone銷售放緩。中國經濟受到中

美貿易關係的不確定性所拖累。該消息打壓蘋果股價在盤後挫跌，拖累其亞洲供應商股價，幷在全球市
場觸發更大範圍的拋盤。目前各界也越發關注中國促進經濟增長的種種措施。

“雖然我們預期到主要新興市場會面臨一些挑戰，但沒想到經濟减速的程度這麽高，尤其是大中華區，”
執行長庫克在給投資者的信件中稱。

■ 美國民主黨奪回衆議院掌控權首日，就政府關門一事挑戰特朗普
美國民主黨周四在新議長佩洛希支持下，成功通過了可以結束13天來政府部分關門的議案；同時未理會總

統特朗普爲修築邊境墻撥款50億美元的要求。民主黨周四從共和黨手中奪回衆議院掌控權，一改自特朗
普2017年1月上任以來參衆兩院均爲共和黨占優的局面。共和黨則繼續掌控參議院。民主黨人的兩部分
方案，包括以當前的水準爲國土安全部撥款至2月8日止、爲邊境墻撥款13億美元，包括科技與攝影機等
其他邊境安全項目撥款3億美元。白宮周四發出警告，將會否决民主黨的兩部分方案。

■ 習近平同特朗普通電話，希望相向而行爭取儘早達成協議--新華
新華社周六晚報導，中國國家主席習近平當日應約同美國總統特朗普通電話。習近平稱，“我同總統先生

都贊同推動中美關係穩定向前發展。當前，我們兩國關係正處于一個重要階段。本月初，我同總統先生
在阿根廷舉行了成功會晤，達成重要共識。這段時間以來，兩國工作團隊正在積極推進落實工作。”報
導還援引特朗普表示，美中關係很重要，全世界高度關注。“我珍視同習近平主席的良好關係。很高興
兩國工作團隊正努力落實我同習近平主席在阿根廷會晤達成的重要共識。有關對話協商正取得積極進展
，希望能達成對兩國人民和世界各國人民都有利的成果。”

■ 本周有一大波12月PMI數據出爐，總體情况不樂觀
美國周三公布的報告顯示，12月MARKIT製造業采購經理人指數(PMI) 終值爲53.8，低于初值和上月終
值。中國官方PMI降至49.7，創出34個月新低；財新製造業PMI降至49.7，爲2017年5月以來首次跌破榮
枯綫。歐元區製造業PMI終值連續第五個月下降，勉强高于榮枯分水綫；德國製造業增長速度再度放緩
幷創33個月新低；法國製造業活動兩年多來首次萎縮，PMI終值跌至49.7；韓國製造業活動連續第二個
月萎縮，仍低于榮枯綫。只有英國製造業PMI逆勢升至54.2，創六個月來最高。這是因爲製造業者加速
增加庫存，以防英國退歐時可能遭遇邊界延誤問題。

■ 韓國央行總裁李柱烈稱有必要維持寬鬆貨幣政策立場
韓國央行總裁李柱烈周一在新年致辭中稱，明年貨幣政策應保持寬鬆，因需求端的通脹壓力仍然較低。“

未來一年，有必要維持寬鬆的貨幣政策，因經濟可能錄得2.5%左右的增長，需求端的通脹壓力將不高，
” 李柱烈再次表達了對韓國家庭債務規模處于高位的擔憂，幷稱韓國央行將密切關注資本流動。

■ 特朗普期待在“不久的將來”會二度與金正恩會面
美國總統特朗普周三表示，他已經收到朝鮮(北韓)領導人金正恩“很棒的”來信，或許會在不久的將來和金

正恩再次會面，說服他放弃核武。朝鮮日報周一報導，在核談判停滯不前之際，朝鮮領導人金正恩向美
國總統特朗普發出了“和解信息”。韓國青瓦台周日稱金正恩希望明年與韓國總統文在寅舉行更多峰會，
以實現朝鮮半島無核化的目標。
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一周重要經濟數據回顧

英國12月製造業PMI升至六個月高位，因退歐前現囤貨潮
英國12月IHS Markit/CIPS製造業采購經理人指數(PMI)升至
54.2，創六個月來最高，亦高于路透調查所有分析師預測
值。(圖中服務業PMI數據截至發稿時尚未更新。)

中國12月官方和財新製造業PMI分別降至49.4和49.7
中國國家統計局和物流與采購聯合會 (CFLP)周一聯合公布，
2018年12月官方製造業PMI降至49.4，創出34個月新低；財新
/Markit周三聯合公布，12月中國製造業PMI降至49.7，爲2017年
5月以來首次跌破榮枯綫。

美國12月製造業活動放緩至兩年低點
美國供應管理協會(ISM)公布，上月美國製造業活動指數
大跌5.2點至54.1，爲2016年11月以來最低。這可能進一

步加劇市場對于美國經濟如何能免受全球經濟增長放緩
影響的擔憂。

美國12月ADP民間就業崗位增加27.1萬個
美國12月ADP民間就業崗位增加27.1萬個，增幅爲2017年2月來
最大，預估增17.8萬。

韓國12月出口意外下降，因中美貿易爭端拖累全球經濟
韓國産業通商資源部稱，12月出口較上年同期下降1.2%，

甚至不及路透調查分析師給出的最悲觀預估，這也爲全
球經濟降溫提供新的佐證。

歐元區11月對企業放款同比增速升至4%，對家庭貸款增長3.3%
周四公布的歐洲央行數據顯示，歐元區11月對企業和家庭放款

增速均加快，儘管有迹象顯示歐元區經濟正在放緩。數據顯示，
11月對企業放款同比增速爲4%，對家庭貸款增速爲3.3%，均比
10月加快10個基點。



路透中文新聞部簡介

路透中文新聞部于1992年成立，隨著大中華區經濟的高速成長及客戶群的擴大，中文新聞
依托路透全球新聞的强大平臺，迅速成爲路透財經服務的重要一環，提供中文實時消息及深
入報導，以助大中華區客戶做出正確的投資决策。

路透中文新聞部同仁分駐北京、上海、香港、臺北及多倫多五地，新聞內容涵蓋宏觀經濟
及政策監管、外匯及固定收益市場、股市和企業新聞、大宗商品及能源等。
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