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 • 美股连弹激励台股一举越过季线 

• 仰赖下周台积电营运展望添柴火 

• 台币暂陷盘整待美元逢低买盘去化 

• 台债观望10年新券发行前交易表现 
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美股连涨为台股红包行情暖身，冀台积电展望添柴火

记者 詹静宜 

 

路透台北 1 月 11 日 - 受美股连日涨势激励，台湾股市

一举升破季线关口，并创两周半新高。分析师认为，近

期美中贸易战协商传出往好的方向迈进，搭配美联储主

席鲍威尔鸽派谈话，延续美股反弹气势，引领台股提前

为农历年红包行情暖身，后续仰望美股财报周及台积电

营运展望添柴火。 

 

他们指出，目前台股仍随亚股唯美股马首是瞻，而美股

后市虽有美联储暂缓升息预期的保护伞，但其连五日涨

势仍怕遇到企业财报欠佳的逆风；若美股反弹上升格局

未遭破坏，下周台股有望维持盘坚态势、指数区间逐渐

上移。 

 

富邦投顾董事长萧干祥表示，依循往例台股在农历年前

后上涨机率高达七、八成，且目前正处美中贸易战协商

结果出炉前的空窗期，并搭上美股跌深反弹顺风车，预

期台股有望走出一波象样的反弹，短线大盘冲破季线后

或可能再回测，但指数区间已往上垫高。 

 

〞现在不是真正的多头，所以上涨通常是进三退二，大

盘可能先突破季线盘整后再往上，这次反弹不可能只到

季线，短线高点有可能叩关万点。〞瀚亚投资投资长刘

兴唐说。 

 

他并称，现在台股依旧紧盯美股，上月美股实在跌太

重，目前美股技术面进入反弹区，加以美中贸易战进入

协商期间较利于股市弹升，看好农历年关前台股有望跟

进反弹，提前酝酿农历春节前红包行情。 

 

台湾加权指数周五收高 0.40%报 9,759.40 点；本周收

涨 4.02%，完全收复上周跌幅。分析师预估，下周大

盘加权指数区间料在 9,600-9,900 点。 

 

华南永昌投顾董事长储祥生则指，美股已连五日反弹就

怕何时拉回整理，而美股企业将陆续公布财报，为美股

投下利空隐忧，预期台股下周在季线附近整理，除非美

股出现大跌，才会改变台股盘整格局，下周指数料在

9,600-9,850 点整理。 

 

下周美股财报周将由金融股打头阵，包括花旗、富国银

行、摩根大通、美国银行、高盛、摩根士丹利等，至于

台股企业投资人说明会则以台积电最具影响力。 

 

富兰克林华美第一富基金经理人周书玄表示，美联储主

席鲍威尔日前透露货币政策将有更多弹性，市场预期未

来几个月可能暂缓升息，不安情绪缓解对美股起激励作

用，且美联储最新会议记录亦显示缩表计划有调整可

能，资金面可能转为有利资本市场，加上美元指数走强

动能有限，更有助亚洲股市发展向上行情。 

 

他亦称，看好半导体族群有望凭借技术优势，在全球边

缘运算相关市场规模的年复合成长率超过 30%，运算

晶片需求逐步改善半导体景气下，带动大盘指数表现，

留意半导体景气落底后有机会向上的转机。 

 

**短线台币行情陷胶着** 

 

展望汇市下周，交易员表示，尽管国际美元疲软、人民

币续扬，但因有特定外资、当地基金及油商等美元逢低

买汇需求仍待去化，压抑台币升幅，让短线台币行情陷

入胶着。 
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他们指出，因市场预期美国今年升息次数减少，带动美

元指数连跌至波段相对低位，人民币也因受到美中贸易

战乐观预期而扬升；目前尚待美元逢低买需大致消化，

并关注外资进一步动向，才有机会让台币脱离狭幅区间

盘整格局。 

 

〞台币有点走自己的路，美元走弱还是有买盘进场。〞

一大型商银交易员说。 

 

另一大型银行交易员亦称，目前美国利率期货市场预期

美联储今年各次 FOMC 会议升息的机率都不到两成，

整个国际盘氛围较不利美元后市；但台币受到实质汇出

需求所累，压抑台币升势，每日多在区间内窄幅波动。 

 

他们认为，下周若国际美元续弱、台股续强，仍较有利

于台币区间偏升，但短线升幅可能不若其他亚币，后续

仍须紧盯美元、美股后市及外资动向。 

 

交易员预估，下周台币兑美元交易区间在 30.700-

30.850。 

 

**台债观望新 10 年券表现** 

 

展望下周台债，交易商表示，主要观察周一新 10 年券

108/3 发行前交易殖利率会如何开岀。由于该券选在市

场已封关的尴尬时段标售，是否因而让交易商参与意愿

降低，或是将春节长假期间的持券风险反映在殖利率

上，料为后续操作的观察重点。 

 

不过交易商也认为，目前债市的气氛仍偏多。就经济面

来看，从今年政府以刺激内需为主即可了解，在出口疲

弱环境下整体经济恐表现不佳，但央行货币政策短期内

料按兵不动。在此情形下，债市殖利率要大跌、大弹的

机会不大，因此仍以区间操作为主。 

 

〞108/3 问题麻烦，我认为参与标售的人会很少，最终

导致国库截标的机率存在。〞一证券商交易员说。 

 

他认为，由于去年底债市走多，令殖利率以偏低的位置

封关。这让交易商今年的操作难度上升，截至目前在指

标券还是处于赔钱状态。且上季前三大公债交易商自初

级市场取得筹码的比例在下滑，再加上国库署选在封关

期间标售 108/3，种种因素加总，可能不利于发行前交

易的表现。 

 

另一大型银行交易员则称，以目前债市气氛来看，虽然

寿险业持续在冷券市场抛出筹码，但投资买盘的补券动

能尚足，并未让殖利率愈垫愈高。此外，20 年新券

108/2 将在 23 日标售，市场也没有以利空视之，显示

整体还是倾向偏多操作。 

 

他表示，108/3 带着在封关期间标售的不利因素登场，

或许会让殖利率开在偏高的点位，但这也让交易商取得

相对有利位置，以逢高承接、逢低抛售的区间操作交易

模式来看，108/3 发行前交易殖利率要突破 0.90%的机

率不大。 

 

新 10 年券 108/3 预计发行金额 300 亿台币，2 月 1 日

标售，13 日发行。惟债市因应农历春节的最后交易日

是 1 月 30 日，且要到 2 月 11 日才新春开红盘。 

 

交易员预估，下周 10 年公债 108/3 期发行前交易殖利

率主要区间在 0.85-0.90%。（完） 
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下周重要数据与事件一览（1 月 14 日－1 月 19 日） 
 (以下均为 GMT 时间) 

日期 数据名称 时间 重要事件 

1/14 

周一 

中国 12 月贸易收支 -- 

暂无 

中国 12 月本年迄今外商直接投资(FDI)(14-21 日) -- 

韩国 12 月贸易收支(14-17 日) 0200 

欧元区 11 月工业生产 1000 

美国 11 月建筑许可修正值(14-24 日) 1300 

美国 11 月商品贸易收支初值(14-25 日) 1330 

美国 11 月新屋销售(14-24 日) 1500 

美国 11 月建筑支出和工厂订单(14-25 日) 1500 

美国 11 月趸售(批发)库存修正值(14-25 日) 1500 

美国 12 月联邦预算(14-25 日) 1900 

1/15 

周二 

法国 12 月消费者物价调和指数(HICP)终值 0745 英国议会投票表决退欧协议； 
 

欧洲央行总裁德拉吉发表讲话(1500)； 
 

美国明尼亚波利斯联储总裁卡什卡利讲话(1630)； 
 

美国达拉斯联储总裁柯普朗参加问答环节(1800)； 
 

美国堪萨斯城联储总裁乔治就经济和货币政策前景发表讲话

(1800)； 
 

南非央行开始为期三天的货币政策委员会会议(至 17 日)。 

德国 2018 年国内生产总值(GDP) 0800 

欧元区 11 月贸易收支 1000 

美国 1 月纽约联储制造业指数 1330 

美国 12 月生产者物价指数(PPI) 1330 

日本 12 月国内企业物价指数(CGPI) 2350 

日本 11 月核心机械订单 2350 

1/16 

周三 

中国 12 月新建住宅销售价格指数 0130 
欧洲央行管委维勒鲁瓦德加洛发表讲话(1730)； 
 

美国联邦储备理事会发布经济状况褐皮书(1900)； 
 

美国明尼亚波利斯联储总裁卡什卡利发表讲话(2330)； 
 

印尼央行举行理事会会议(至 1 月 17 日)； 
 

第50届东盟经济部长会议高级经济官员第一次会议(至1月18日)。 

德国 12 月消费者物价指数(CPI)和 HICP 终值 0700 

英国 12 月 CPI 和 PPI 0930 

美国 12 月进出口物价和零售销售 1330 

美国 11 月企业库存 1500 

美国 1 月全美住宅建筑商协会(NAHB)房屋市场指数 1500 

美国 11 月整体资本净流动 2100 

1/17 

周四 

英国 12 月皇家测量师协会(RICS)房价差值 0001 

日本央行总裁黑田东彦、副总裁雨宫正佳、财务大臣麻生太郎将以

2019 年 20 国集团(G20)主席国的身份发表讲话(0000)； 

 

台积电召开投资人说明会(0600)； 

 

欧洲央行执委劳滕施莱格发表讲话(1100)。 

香港 12 月失业率 0830 

德国 12 月趸售(批发)物价 0700 

欧元区 12 月 HICP 终值 1000 

美国 12 月建筑许可和房屋开工 1330 

美国 1 月 12 日当周初请失业金人数 1330 

美国 1 月费城联储制造业指数 1330 

日本 12 月消费者物价指数(CPI) 2330 

1/18 

周五 

日本 11 月工业生产修正值 0430 

美国纽约联储总裁威廉姆斯就美国经济前景和货币政策发表讲话

(1405)； 

 

美国费城联邦储备银行总裁哈克发表讲话(1600)。 

欧元区 11 月经常帐收支 0900 

英国 12 月零售销售 0930 

加拿大 12 月 CPI 1330 

美国 12 月工业生产和制造业产出 1415 

美国 1 月密西根大学消费者信心指数初值 1500 

1/19 

周六 
调整上班日，台湾汇市及货币市场照常开市；股债市休市。 
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本周重要消息回顾 

 
▪ 台湾行政院长赖清德周五稍早率内阁总辞后，总统蔡英文宣布，由前行政院长苏贞

昌接任行政院院长。   

 

▪ 台湾央行周三表示，财政部委托标售的五年公债 108/1得标利率为 0.74%。该结果高

于路透调查预估的 0.700-0.720%，较上次标售的五年公债得标利率 0.789%跌 4.9 个

基点。 

 

▪ 台湾央行周三代财政部标售的 182 天期国库券决标贴现率为 0.478%，符合市场预期

的 0.45-0.50%；实际发行 300 亿台币，投标倍数则为 2.48。 

 

▪ 台湾央行总裁杨金龙称，主要央行(身兼国际货币发行者，如美国 Fed)采行货币政策

所创造的全球金融循环，对新兴市场央行构成另一项严峻的挑战。而央行的因应之

道是必须承认经济模型、参数及经济数据均会随时间而做改变；且货币主管机关应

与时俱进，并调整对外沟通策略以教育大众。 

 

▪ 台湾主计总处周二公布，2018 年 12 月消费者物价指数(CPI)较上年同期跌 0.05%，

低于市场预估的年增 0.30%，并创 14 个月低位。主计总处称，蔬菜、水果及油料费

下跌是主要因素，目前完全没有通缩疑虑。 
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